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KEY TAKEAWAYS : 

• ตัวเลข GDP ไตรมาส 4 ปี 2565 สะท้อนให้เห็น

ชัดเจนว่า เครื่องยนต์เศรษฐกิจไทยก าลังเปล่ียนจาก

ภาคการผลิตท่ีฟื้นตัวได้แข็งแกร่งในปีท่ีผ่านมา ไปเป็น

ภาคบริการท่ีก าลังจะทะยานตัวขึ้นดัวยแรวหนุนของ

การกลับมาของนักท่องเท่ียวต่างชาติ ในขณะท่ีภาค

การผลิตและการส่งออกเริ่มส่งสัญญาณหดตัวจาก

เศรษฐกิจโลกท่ีอ่อนแรงลง  

• KKP Research โดยเกียรตินาคินภัทรประเมินว่า 

อุปสงค์ท่ีจะฟื้นตัวได้เร็วในภาคบริการในปีน้ี ในขณะท่ี

อุปทานอาจปรับตัวตามไม่ทัน อาจสร้างแรงกดดัน

ด้านราคาให้ปรับสูงขึ้นในภาคบริการ โดยเริ่มเห็น

สัญญาณการตึงตัวขึ้นในตลาดแรงงานสะท้อนจาก

จ านวนต าแหน่งงานเปิดใหม่ท่ีเร่งตัวขึ้น รวมท้ังการ

ปรับขึ้นของราคาในภาคบริการโดยเฉพาะในธุรกิจ

เก่ียวเน่ืองกับการท่องเท่ียว 

 

 

 

  

การกลบัมาของภาคบรกิาร  
ความเสีย่งรอบใหมข่องเงนิเฟอ้ไทย ? 

• แม้ว่าเงินเฟอ้ในภาคบริการมีโอกาสปรับตัวสูงขึ้น แต่

น ้าหนักของสินค้ากลุ่มบริการในตระกร้าการบริโภคของ

คนไทยอยู่ในระดับต ่ามาก จึงจะไม่น่าส่งผลต่อเงินเฟอ้

โดยรวมของไทยมากนัก KKP Research ประเมินว่า

อัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปของไทยจะยังคงมีแนวโน้มปรับตัว

ลดลงตามราคาอาหารและพลังงานซ่ึงมีน ้าหนักมากกว่า 

อย่างไรก็ดี อัตราเงินเฟอ้พื้นฐานมีความเสี่ยงท่ีจะอยู่ใน

ระดับสูงนานขึ้นจากแรงกดดันด้านอุปสงค์ท่ีเพิ่มขึ้นเม่ือ

เศรษฐกิจไทยฟื้นตัวเต็มท่ีกลับสู่ระดับก่อนโควิดได้ในปีน้ี 

• ธุรกิจท่ีจะได้ประโยชน์จากเงินเฟ้อในภาคบริการ คือ 

ธุรกิจในภาคการท่องเท่ียวซึ่งสามารถส่งผ่านราคาไป

ยังผู้บริโภคได้จากอุปสงค์ท่ีปรับดีขึ้นมาก เช่น โรงแรม 

ร้านอาหาร ภาคการค้า โดยเฉพาะในกลุ่ม high-end 

ในขณะท่ีอุตสาหกรรมการผลิตท่ีพึ่งพาการใช้แรงงาน

สูงมีแนวโน้มได้รับผลกระทบทางลบ จากท้ังการชะลอ

ตัวของภาคการส่งออกและแรงกดดันค่าจ้างแรงงานท่ี

จะปรับสูงขึ้น 
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เมือ่ธรุกจิทอ่งเทีย่วฟื้ นตัวเร็ว ความเสีย่งเงนิเฟอ้ภาคบรกิาร 

ตัวเลขเศรษฐกิจไทยไตรมาส 4 เติบโตได้เพียง 

1.4% เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ต ่ากว่าท่ี

ตลาดคาดการณ์ไว้ค่อนข้างมาก เป็นสัญญาณว่า

เศรษฐกิจเริ่มส่งสัญญาณชะลอตัวลง แต่เม่ือ

พิจารณาแยกเป็นแต่ละภาคธุรกิจจะเห็นภาพชัดเจน

ว่ าภาคบริการเ ป็นภาคเศรษฐกิจหลักท่ี ช่วย

สนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจ ในขณะท่ีภาค

การผลิตโดยเฉพาะภาคการส่งออกเริ่มชะลอตัวลง

หลังจากท่ีเติบโตได้อย่างแข็งแกร่งในช่วงปี 2021 

(รูปท่ี 1)  

KKP Research ประเมินว่าการฟื้นตัวท่ีแตกต่างกัน

ในแต่ละภาคเศรษฐกิจ และแนวโน้มการฟื้นตัวท่ีดีขึ้น

ของภาคบริการอาจน าไปสู่ปัญหาการเพิ่มขึ้นของ

ราคาในภาคบริการได้เม่ือพิจารณาตัวเลขเงินเฟอ้ในช่วงปี 2022 ราคาอาหารและพลังงานปรับตัวสูงขึ้นอย่าง

มากส่งผลให้เงินเฟอ้ไทยในช่วงกลางปีพุ่งสูงขึ้นเกินกว่า 7% แม้ว่ามองไปข้างหน้าสถานการณ์เศรษฐกิจยังมี

ความไม่แน่นอนสูง แต่ในช่วงท่ีผ่านมาเริ่มเห็นแรงกดดันด้านราคาปรับตัวลดลงและเงินเฟ้อของไทยไม่ได้มี

สัญญาณเร่งตัวขึ้น อย่างไรก็ตาม ค าถามส าคัญท่ียังต้องติดตามคือ เม่ือภาคท่องเท่ียวฟื้นตัวได้เต็มท่ีมากขึ้นใน

ปีน้ี โดยเฉพาะเม่ือจีนประกาศเปิดประเทศเร็วกว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ จะส่งผลให้เกิดแรงกดดันเงินเฟอ้

จากอุปสงค์ท่ีฟื้นตัวขึ้น ในภาคบริการหรือไม่ 

การกลับมาของนักท่องเที่ยวจีนท าให้เริ่มเห็นสัญญาณราคาในภาคบริการที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยวเริ่ม

ปรับตัวสูงขึ้นตั้งแตช่่วงตน้ปี 2023 เช่น ค่าโรงแรมท่ีพัก สปา และร้านอาหาร ซึ่งเป็นสัญญาณไปในทิศทาง

เดียวกับพัฒนาการของเงินเฟอ้ในต่างประเทศหลังการเปิดเมือง ท่ีแรงกดดันด้านเงินเฟอ้เปล่ียนจากเงินเฟอ้ใน

สินค้า (goods inflation) มาเป็นเงินเฟอ้ในภาคบริการ (service inflation) KKP Research ประเมินว่าไทย

ก าลังจะเจอแรงกดดันเงินเฟอ้ในภาคบริการท่ีเพิ่มขึ้นด้วยเช่นกัน ซึ่งจะส่งผลให้ต้นทุนผู้ประกอบการบางส่วน

สูงขึ้นตามไปด้วย แต่จะส่งผลท่ีแตกต่างกันในแต่ละภาคธุรกิจขึ้นอยู่กับการเติบโตของก าลังซื้อว่าสามารถชดเชย

การเพิ่มขึ้นของต้นทุนได้หรือไม่ อย่างไรก็ตาม แรงกดดันเงินเฟอ้ในภาคบริการจะไม่ท าให้เงินเฟอ้ไทยในภาพรวม

สูงขึ้นมากนัก เน่ืองจากน ้าหนักในตระกร้าสินค้าอุปโภคบริโภคของไทยมีสัดส่วนท่ีเก่ียวข้องกับภาคบริการ

ค่อนข้างน้อย จึงคาดว่าเงินเฟอ้ท่ัวไปของไทยจะยังทยอยปรับตัวลงอย่างช้า ๆ มาอยู่ท่ี 3.3% ในปี 2023 ตาม

ราคาอาหารและพลังงานโลกเป็นส าคัญ 

โควิดเปลีย่นรปูแบบการบรโิภคทั่วโลก 

จากประสบการณ์ในต่างประเทศ ในช่วงโควิดท่ียังมีข้อจ ากัดจากมาตรการรัฐเพื่อควบคุมการระบาดของโรค มี

มาตรการ lock down และการหลีกเล่ียงการพบปะและการสัมผัส ท าให้ภาคบริการได้รับผลกระทบโดยตรง

อย่างหลีกเล่ียงไม่ได้ ในขณะท่ีผู้บริโภคลดการใช้จ่ายด้านบริการและหันมาใช้จ่ายในหมวดสินค้ามากขึ้น (รูปท่ี 2) 

น ามาสู่ปัญหาการผลิตสินค้าไม่ทันความต้องการ ซึ่งส่งผลให้เงินเฟอ้ในสินค้า (goods Inflation) ในสหรัฐ ฯ 

ปรับตัวสูงขึ้นมากกว่าเงินเฟอ้ในภาคบริการ 

หลังจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจกลับมาเป็นปกติหลังการเปิดเมืองและผ่อนคลายกฎเกณฑ์ด้านการเดินทาง 

กิจกรรมในภาคบริการเริ่มฟื้นตัวเร็วขึ้น ธุรกิจเริ่มประสบปัญหาท่ีไม่สามารถหาคนงานได้เพียงพอในภาคบริการ

ประกอบกับตลาดแรงงานท่ียังคงเติบโตแข็งแกร่ง ส่งผลให้ค่าแรงและเงินเฟอ้ในภาคบริการเริ่มปรับตัวสูงขึ้นและ

 

 
ท่ีมา: NESDC, KKP Research 
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รูปที่ 1 ภาคการผลิตไทยเริ่มมีสัญญาณชะลอตัวลง ในขณะที่ภาค

บริการเติบโตได้เร็วกว่าในไตรมาส 4 ตามภาคท่องเที่ยว 
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ยังค้างอยู่ในระดับสูงในขณะท่ีแรงกดดันเงินเฟอ้ในสินค้าทยอยปรับลดลง (รูปท่ี 3)  เป็นเหตุผลส าคัญท่ีท าให้ยัง

มีการคาดการณ์ว่าเงินเฟอ้ในสหรัฐ ฯ รวมท้ังเงินเฟอ้โลกยังมีโอกาสค้างอยู่ในระดับสูงได้ในปีน้ี 

 

 

เมือ่จนีเปิดเมอืง ภาคบริการไทยจะฟื้ นตัวมากแคไ่หน  

การฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยในปีน้ีจะมาจากภาคการท่องเท่ียวท่ีเป็นแรงขับเคล่ือนหลัก โดยเฉพาะหลังจีนประกาศ

เปิดเมืองเร็วกว่าท่ีคาด อุปสงค์ท่ีฟื้นตัวขึ้นเร็วในภาคการท่องเท่ียวจะสร้างแรงกดดันด้านเงินเฟอ้ในภาคบริการ

ของไทย KKP Research ประเมินว่าแรงกดดันเงินเฟอ้ในประเทศไทยในปีน้ีและปีหน้าจะเริ่มเปล่ียนจาก goods 

inflation ไปเป็น service inflation เช่นเดียวกับสถานการณ์ในต่างประเทศในช่วงปีท่ีผ่านมาท่ีมีการเปิดเมือง

และเศรษฐกิจฟื้นตัวไปก่อนหน้า ข้อสังเกตท่ีส าคัญ 2 ด้านคือ 

1) การบริโภคในประเทศในฝ่ังสินค้าฟื้นตัวเป็นปกตแิล้ว ในขณะที่การใช้จ่ายในภาคบริการยังต า่กว่าเดิมมาก 

เม่ือพิจารณาตัวเลขการบริโภคเทียบกับแนวโน้มการบริโภคในช่วงก่อนโควิด-19 จะเห็นภาพการฟื้นตัวของ

เศรษฐกิจไทยในลักษณะท่ีคล้ายกับในต่างประเทศ คือ การบริโภคสินค้า (goods consumption) ของคน

ไทยมีการฟื้นตัวค่อนข้างเร็วและกลับไปท่ีแนวโน้มก่อนการระบาดของโควิดแล้ว ในขณะท่ีการบริโภคในภาค

บริการ (service consumption) ยังคงอยู่ในระดับต ่ากว่าแนวโน้มก่อนโควิดอย่างชัดเจน (รูปท่ี 4 และ 

รูปท่ี 5) จึงมีความเป็นไปได้มากที่จะเห็นการบริโภคในภาคบริการฟื้ นตัวเร่งขึ้นมากจากการกลับมาของ

นักท่องเที่ยว  

 

 

 

 

% share of total consumption  

 
ท่ีมา: FRED, KKP Research 
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รูปที่ 2 ตระกร้าสินค้าการบริโภคในสหรัฐ ฯ เปลี่ยนเป็น

การบริโภคในภาคบริการมากขึ้นหลังการเปิดเมือง 
 

 

 

ท่ีมา: Macrobond, KKP Reseach 
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รูปที่ 3 อุปสงค์ในภาคบริการที่ฟื้ นตัวเร่งขึ้น  

ท าให้เงินเฟอ้ในภาคบริการค้างอยู่ในระดับสูงในสหรัฐ ฯ 
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ในช่วงที่ผา่นมาเริม่เหน็สัญญาณการฟื้นตวัในภาคบรกิารที่

ชัดเจนขึ้น และยังมีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นในช่วงที่เหลือของปี 

โดยตัวเลขอัตราการเข้าพักของโรงแรม (occupancy 

rate) ปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ โดยอัตราการเข้าพัก

โรงแรมปรับตัวสูงขึ้นไปท่ีประมาณ 60% เทียบกับระดับ

ก่อนโควิดท่ีประมาณ 80% และคาดว่าจะฟื้ นตัวอย่าง

ต่อเน่ืองในปีน้ี (รูปท่ี 6) แต่การฟื้นตัวอาจจะมีความกระจุก

ตัว โดยการท่องเท่ียวในจังหวัดเศรษฐกิจหลักจะฟื้นตัวขึ้น

เร็วกว่าการท่องเท่ียวในพื้นท่ีอื่น ๆ  

 

2) เมื่อพิจารณามลูคา่การผลติเทยีบกบัก่อนโควดิ พบว่าภาคบรกิารยงัเป็นภาคเศรษฐกจิเดยีวของไทยทีอ่ยูต่ า่

กว่าระดับก่อนโควิด ซ่ึงหากพิจารณาเฉพาะในกลุ่มภาคบริการท่ีต ่ากว่าก่อนโควิดส่วนใหญ่ จะพบว่าเป็น

ธุรกิจท่ีพักและร้านอาหาร และธุรกิจการขนส่ง ซึ่งได้รับผลกระทบจากการท่องเท่ียวท่ียังไม่ฟื้นตัว ในขณะท่ี

ภาคการผลิต ภาคเกษตร และภาคบริการอื่น ๆ ฟื้นตัวเกินกว่าก่อนระดับโควิดไปเกือบท้ังหมดแล้ว (รูปท่ี 7) 

การกระจุกตัวของการฟื้นตัวของอุปสงค์จ านวนมากต่อธุรกิจท่ีพักและขนส่งสะท้อนว่าแรงกดดันต่อราคาใน

ธุรกิจกลุ่มน้ีก าลังปรับตัวสูงขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ 

Hotel occupancy rate 

 

ที่มา: Bank of Thailand, KKP Research 
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Goods Consumption vs Pre-COVID trend 

 
ท่ีมา: NESDC, KKP Research 
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รูปที่ 4 การบริโภคในหมวดสินค้ากลับเข้าสู่แนวโน้มการเติบโต

ก่อนโควิดไปแล้ว  

 

 

Services Consumption vs Pre-COVID trend 

ที่มา: NESDC, KKP Research 
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รูปที่ 6 ช่วงที่ผ่านมาอัตราการเข้าพักโรงแรมเริ่มฟื้ นตัวได้

ดีขึ้นมาก 

รูปที่ 5 ในขณะที่การบริโภคในภาคบริการยังต ่ากว่าแนวโน้มก่อน

โควิดอยู่มากจากการเปิดเมืองที่ยังไม่ปกติในปี 2022 
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การฟื้นตวัทีเ่รว็และกระจกุตวัในบางธรุกจิท าให ้ KKP Research ประเมนิวา่มีโอกาสทีอ่ปุทานในภาคบรกิาร 

โดยเฉพาะโรงแรมทีพ่ักจะไมส่ามารถปรบัตวัไดท้นักบัอปุสงคท์ืฟ่ ื้ นตวัขึน้เรว็ กลไกส าคัญท่ีจะสร้างแรงกดดันต่อ

ราคาภาคบริการ คือ หลังจากท่ีธุรกิจในภาคการท่องเท่ียวปิดกิจการหรือลดจ านวนพนักงานไปเป็นเวลานาน 

ธุรกิจอาจไม่สามารถหาพนักงานเพิ่มขึ้นได้เร็วเพียงพอกับการความต้องการใช้บริการของนักท่องเท่ียวท่ีเร่งตัว

ขึ้น ท าให้ธุรกิจอาจต้องปรับขึ้นค่าตอบแทนแรงงานเพื่อสร้างแรงจูงใจมากขึ้น ซึ่งแม้ว่าขอ้มูลจากแบบส ารวจของ

ส านักงานสถิติแห่งชาติจะไม่สะท้อนแรงกดดันในตลาดแรงงาน แต่ข้อมูลจากกรมการจัดหางานเริ่มช้ีให้เห็นว่า

ตลาดแรงงานมีการฟื้นตัวเร่งขึ้น โดยเริ่มเห็นตัวเลขในเดือนธันวาคมปี 2022 ว่าความต้องการจ้างงานใหม่ของ

ผู้ประกอบการ เร่งตัวขึ้นเร็วกว่าจ านวนผู้บรรจุงาน โดยเฉพาะต าแหน่งงานในภาคบริการ คือ การก่อสร้าง การ

ขายส่งและการปลีก ท่ีพักและร้านอาหาร และการขนส่ง (รูปท่ี 8)  สะท้อนถึงภาวะตลาดแรงงานท่ีก าลังเริ่มตึงตัว 

นอกจากนีแ้รงกดดนัส าคญัอกีดา้นหนึง่ยงัมาจากแรงงานตา่งดา้วในบางธรุกจิทีย่งัไม่กลบัมาอยูใ่นระดบัปกติ

หลงัมกีารยา้ยถิน่ฐานกลบัประเทศในชว่งทีม่กีารระบาดของโควดิ ตลาดแรงงานไทยในภาคบริการทักษะต ่าท่ี

พึ่งพาแรงงานต่างด้าวในสัดส่วนสูงมีแนวโน้มท่ีจะได้รับแรงกดดันเพิ่มขึ้น โดยตัวเลขล่าสุดในเดือนตุลาคม 2022 

ยังพบว่าเม่ือเทียบกับปี 2019 แรงงานในเดือนตุลาคมปี 2022 หายไปมากท่ีสุด 78,000 คนในภาคการผลิต และ

Service (% of 2019 level) 
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รูปที่ 7 เมื่อพิจารณาในฝ่ังอุปทานตัวเลข GDP ในภาคบริการเป็นกลุ่มเดียวที่ยังต ่ากว่าระดับก่อนโควิด โดยเฉพาะในภาคการขนส่ง ที่พัก 

และร้านอาหาร ซึ่งเป็นบริการที่เก่ียวข้องกับการท่องเที่ยว ในขณะที่ภาคเศรษฐกิจอื่นฟื้ นตัวเกินระดับก่อนโควิดไปแล้ว 

Agriculture (% of 2019) 

 
ท่ีมา: NESDC, KKP Research 
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58,000 คนในภาคก่อสร้าง ซ่ึงอาจเป็นแรงกดดันเพิ่มเติมต่อตลาดแรงงานไทย อย่างน้อยในระยะสั้นก่อนท่ี

แรงงานต่างด้าวจะทยอยกลับมาได้มากขึ้น (รูปท่ี 9)  

 

 

 

 

ท่ีมา: กรมการจัดหางาน, KKP Research 
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Change 2019 - Oct 2022 % change

รูปที่ 9 แรงงานต่างด้าวที่ยังไม่กลับมาปกติโดยเฉพาะในภาคบริการฝีมือต ่า จะเพ่ิมแรงกดดันต่อตลาดแรงงาน 

 

 

 

 

 

ท่ีมา: กรมการจัดหางาน, KKP Research 
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จ านวนต าแหน่งงาน ต่อ จ านวนผู้บรรจุ (3MMA) กค 2564 - ธันวาคม 2565

ก.ค. 2564 ส.ค. 2564 ก.ย. 2564 ต.ค. 2564 พ.ย. 2564 ธ.ค.2564 ม.ค. 2565 ก.พ. 2565 มี.ค. 2565

เม.ย. 2565 พ.ค. 2565 มิ.ย. 2565 ก.ค. 2565 ส.ค. 2565 ก.ย. 2565 ต.ค. 2565 พ.ย. 2565 ธ.ค.2565

รูปที่ 8 สัดส่วนจ านวนต าแหน่งงานต่อจ านวนผู้บรรจุปรับตัวสูงขึ้น สะท้อนว่าธุรกิจบางกลุ่มโดยเฉพาะภาคบริการเริ่มเจอปัญหาการหา

แรงงานที่ยากขึ้น และอาจกดดันให้ต้นทุนการผลิตสูงขึ้นได้ 
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สัญญาณราคาสนิคา้ชะลอ แต่ราคาบริการอาจเรง่ตวัขึน้  

จากสถานการณอ์ปุสงคใ์นภาคบรกิารและตลาดแรงงานทีเ่ริม่ตงึตวั ท าใหม้โีอกาสสูงทีจ่ะเริม่เหน็แรงกดดนัเงนิ

เฟอ้ในภาคบรกิารโดยเฉพาะทีเ่กีย่วเนือ่งกบัการทอ่งเทีย่ว ซึง่เริม่เหน็สัญญาณเกดิขึน้บา้งแลว้ในราคาทีพ่ักของ

โรงแรมระดบั 4 ดาว และ 5 ดาว (รูปท่ี 10) ท่ีเริ่มปรับตัวสูงขึ้นจากอุปสงค์ของนักท่องเท่ียวท่ีมีแนวโน้มเริ่ม

กลับมาท่ีโรงแรมระดับบนก่อน โดยเฉพาะจังหวัดท่องเท่ียวหลักท่ีราคาท่ีพักพุ่งสูงขึ้นเกินกว่าระดับก่อนโควิดไป

แล้ว สอดคล้องกับการส ารวจของธนาคารแห่งประเทศไทยว่า ในช่วง 3 เดือนข้างหน้า ผู้ประกอบการในภาค

บริการอาจมีแนวโน้มปรับราคาสินค้าสูงขึ้น โดยเฉพาะในภาคการท่องเท่ียวท่ีกลุ่มผู้ประกอบการราว 1 ใน 3 ท่ีระบุ

ว่าอาจมีการปรับขึ้นราคาต้ังแต่ 6% - 10% ขึ้นไป (รูปท่ี 11) ซึ่งการส่งผ่านราคาของผู้ประกอบการไปยังสินค้าและ

บริการเป็นความเสี่ยงเงินเฟอ้ท่ีส าคัญของไทยท่ีต้องติดตามในปีน้ี 

 

 

 

แมว้า่ความเสี่ยงตอ่การประเมนิเงนิเฟอ้ในปี 2023 จะเพิ่มขึน้ KKP Research ยงัคงประเมินวา่หากไมม่เีหตกุารณ์

ไมค่าดคดิทีส่่งผลตอ่เงนิเฟอ้โดยตรงเพิ่มเตมิ เช่น ความขดัแยง้ระหวา่งประเทศทีเ่รง่ราคาน า้มนัใหสู้งขึน้อยา่ง

รนุแรง ตวัเลขเงนิเฟอ้ของไทยในภาพรวมจะยงัคงทยอยปรบัตวัลดลง เม่ือพิจารณาตระกร้าสินค้าท่ีใช้ค านวณ

ตัวเลขเงินเฟอ้ของไทย 4 องค์ประกอบท่ีมีน ้าหนักมากท่ีสุด คือ อาหารสด อาหารส าเร็จรูป การขนส่ง (ราคา

น ้ามัน) และ ค่าเช่าบ้าน (รูปท่ี 12) โดยในปี 2022 ท่ีผ่านมาราคาอาหารสดและพลังงานเป็นปัจจัยหลักท่ีส่งผลต่อ

การเพิ่มขึ้นของเงินเฟอ้อย่างชัดเจน (รูปท่ี 13) ซึ่งในภาพรวมแรงกดดันเงินเฟอ้จากองค์ประกอบเหล่าน้ี

โดยเฉพาะราคาพลังงานและอาหารไม่ได้มีการเร่งตัวขึ้น 

 

 

 

Average room rental rate (Mar 2019 = 100) 

 
 

ท่ีมา: Agoda.com, KKP Research 
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รูปที่ 10 ราคาโรงแรมในจังหวัดท่องเที่ยวปรับตัวขึ้นเกิน

กว่าระดับก่อนโควิดไปแล้ว 
 

 

ที่มา: BoT 

 

0% 25% 50% 75% 100%

Manufacturing

Real estate / Construction

Commerce

Services (excl. tourism)

Tourism

การคาดการณ์การปรับขึ้นราคาในช่วง 3 เดือนข้างหน้า

No change <5% increase

6-10% increase 11-15% increase

>16% increase

รูปที่ 11 ผู้ผลิตในภาคบริการที่เก่ียวข้องกับการท่องเที่ยว 

มีแนวโน้มปรับราคาขึ้นมากที่สุดในระยะข้างหน้า 
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เมือ่พิจารณาองคป์ระกอบทีม่ีน า้หนกัมากทีสุ่ดในเงินเฟอ้พื้นฐาน (Core inflation) คอื ราคาอาหารส าเรจ็รปู และ

คา่เชา่ จะพบวา่ราคาอาหารส าเรจ็รปูเป็นองคป์ระกอบเงนิเฟอ้หลกัทีท่ าใหอ้ตัราเงนิเฟอ้พื้นฐานในปี 2022 สูงขึน้

แตะระดบั 2.5% ในขณะท่ีหากไม่นับรวมราคาอาหารส าเร็จรปู อัตราเงินเฟอ้พื้นฐานจะปรับตัวสูงขึ้นเล็กน้อยเป็น

ประมาณ 0.8% ในปี 2022 จากค่าเฉล่ียประมาณ 0.1% ในปี 2020 และ 2021 ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่าราคาสินค้าอื่น 

ๆ นอกเหนือจากราคาอาหาร และพลังงานในการค านวณเงินเฟอ้ไทยแทบไม่มีการเปล่ียนแปลงเลย (รูปท่ี 14)  

ในขณะท่ีแรงกดดันเงินเฟอ้จากราคาอาหารเองก็เริ่มปรับตัวลดลงในช่วงท่ีผ่ามาเช่นกัน (รูปท่ี 15)  

 

 

 

Thai CPI Weight 

 
 

ท่ีมา: Ministry of Commerce, KKP Research 
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รูปที่ 12 ภาคบริการมีน ้าหนักน้อยในการค านวณเงินเฟอ้ใน

ตระกร้าสินค้าไทย 

มีน ้าหนักน้อย 

 

 

 
 

ท่ีมา: Ministry of Commerce, KKP Research 
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รูปที่ 14 เงินเฟอ้พ้ืนฐานที่ไม่รวมอาหารสูงขึ้นเพียงเล็กน้อย 

และคาดว่าเงินเฟอ้จะค่อย ๆ ปรับตัวลดลงในปี 2023 
 

 

 

 

 

ที่มา: Ministry of Commerce, KKP Research 
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รูปที่ 15 การเพ่ิมขึ้นของราคาอาหารในระยะหลัง 

มีแนวโน้มเริ่มชะลอตัวลง 

 

 

 

 

 

ที่มา: Ministry of Commerce, KKP Research 
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รูปที่ 13 เงินเฟอ้ในปีที่ผ่านมาส่วนใหญ่เกิดจากราคาอาหาร

และพลังงาน 
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นอกจากนี้ ภายในหมวดบริการซึ่งคิดเป็นประมาณ 30% 

ของ ตระกร้าสินค้าโดยรวม มีองค์ประกอบเป็นค่าเช่าบ้าน

ประมาณครึง่หนึ่ง (15%) ซึ่งมกีารเปลีย่นแปลงคอ่นขา้งนอ้ย

ในช่วงทีผ่า่นมา (รูปท่ี 16) ในขณะท่ีภาคบริการอื่น ๆ รวมท้ัง

ท่ีเก่ียวเน่ืองกับการท่องเท่ียวมีสัดส่วนน้อยมาก และราคา

บริการในหลายด้านอาจไม่ได้ถูกแบ่งแยกออกมาให้เห็นอย่าง

ชัดเจนในองค์ประกอบของเงินเฟอ้ตามวิธีการค านวณเงิน

เฟอ้ไทย  KKP Research จึงคาดวา่เงนิเฟอ้ในภาคบรกิารที่

เพิ่มขึ้นจะไม่ส่งผลตอ่ตวัเลขเงินเฟอ้โดยรวมของไทยมากนกั 

และยังคงคาดการณ์ว่าเงินเฟอ้ท่ัวไปในปี 2023 จะค้างอยู่ใน

ระดับท่ีสูงกว่าปกติแต่จะทยอยปรับตัวลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 

3.3% อย่างไรก็ตาม ประเด็นส าคัญท่ีจะเป็นความเสี่ยงต่อ

ตัวเลขเงินเฟอ้ไทยมากกว่า คือพัฒนาการของสถานการณ์

เศรษฐกิจโลกท่ียังมีความไม่แน่นอนสูง และมีเงินเฟอ้โลกยัง

มีโอกาสเร่งตัวขึ้นอีกครั้งได้จากอุปสงค์ท่ียังคงแข็งแกร่งใน

ขณะท่ีอุปทานโดยฉพาะตลาดแรงงานสหรัฐ ฯ ยังไม่ปรับตัว

เป็นปกติ 

ใครจะไดป้ระโยชน์จากการเตบิโตของภาคบรกิาร  

แมว้า่ผลกระทบตอ่เงนิเฟอ้อาจมไีมม่าก แต่ KKP Research ประเมนิวา่การเพิ่มขึ้นของราคาบรกิารจะส่งผล

กระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่ธรุกจิในภาคบรกิาร โดยธุรกิจท่ีจะได้ประโยชน์จากการเปิดเมืองเต็มท่ีจะเป็นธุรกิจท่ีอยู่

ใน 3 กลุ่มหลัก คือ  

1) ภาคบริการที่นักท่องเที่ยวมีการใช้จ่ายสูง จากตัวเลขส ารวจของการท่องเท่ียวแห่งประเทศไทยในปี 2019 

พบว่านักท่องเท่ียวจีนมีการใช้จ่ายมากท่ีสุดในกลุ่มการซื้อของจากร้านค้าและห้างสรรพสินค้า โรงแรม 

ร้านอาหาร และการเดินทางในประเทศ (รูปท่ี 17)  

 

 

 

House rent CPI (%YoY) 

 

ที่มา: Ministry of Commerce, KKP Research 
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รูปที่ 16 ค่าเช่ามีสัดส่วนถึงครึ่งหนึ่งของตระกร้าบริการใน

ดัชนีราคาเปลี่ยนแปลงน้อยมากเมื่อเทียบกับหมวดอื่นๆ 

 
 

ท่ีมา: TAT, KKP Research 
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ท่ีมา: NESDC, KKP Research 
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รูปที่ 17 นักท่องเที่ยวจีนมีการบริโภคสินค้าในหมวดการซื้อ

ของ ที่พัก และอาหารมากที่สุด 

รูปที่ 18 สินค้าในกลุ่มเสื้อผ้า รองเท้า สันทนาการ และการ

ขนส่งยังฟื้ นตัวไม่เต็มที่ ซึ่งจะได้ประโยชน์จากนักท่องเที่ยว 
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2) การบริโภคของนักท่องเที่ยวในกลุ่มสินคา้และบรกิารที่ยังฟื้นตวัไม่ถึงระดบัก่อนโควิด ในแง่ของสินค้าท่ีเคย

พึ่งพาก าลังซื้อจากนักท่องเท่ียวต่างชาติและยังไม่กลับไปท่ีมูลค่าก่อนการระบาดของโควิด (รูปท่ี 18)  คือ 

สินค้าในกลุ่มการให้บริการด้านการขนส่ง รองเท้า เสื้อผ้า สันทนาการ ร้านอาหาร โรงแรม จะเป็นสินค้า

กลุ่มหลักท่ีมีแนวโน้มเติบโตสูงหลังเศรษฐกิจไทยและรายได้จากการ่ท่องเท่ียวกลับมาฟื้นตัวท่ัวถึงมากขึ้น 

 

3) อุตสาหกรรมที่เกี่ยวเนื่องในห่วงโซ่อุปทานของการ

บริการที่เกีย่วขอ้งกับการทอ่งเทีย่ว KKP Research 

ประเมินว่า ธุรกิจหลักท่ีเก่ียวข้องกับการท่องเท่ียวท่ี

ฟื้นตัว จะส่งผลให้ธุรกิจอื่น ๆ ท่ีอยู่ในห่วงโซ่อุปทาน

เดียวกันซึ่งเป็นต้นน ้าให้กับภาคการท่องเท่ียวจะมีอุป

สงค์เพิ่มขึ้นตามไปด้วย โดยกลุ่มธุรกิจท่ีมีแนวโน้ม

ฟื้นตัวตามภาคบริการหลักท่ีเก่ียวกับการท่องเท่ียว 

คือ การไฟฟา้ การผลิตเน้ือสัตว์ ธุรกิจกล่ันน ้ามัน 

การขนส่งทางอากาศ การซ่อมแซมยานพาหนะ การ

ผลิตเบียร์ และสถาบันการเงิน (รูปท่ี 19)  

 

 

อยา่งไรกต็าม ในกลุม่ธรุกจิทีแ่นวโนม้การเตบิโตของอปุสงคไ์มค่อ่ยดนีกัในปีนีอ้าจตอ้งเผชญิกบัแรงกดดนัดา้น

ตน้ทนุเพิ่มขึน้ ในภาพรวม KKP Research ประเมินว่าธุรกิจในภาคการผลิตเพื่อการส่งออกท่ีได้รับแรงกดดันจาก

อุปสงค์ท่ีชะลอตัวลงอยู่แล้ว จะเป็นธุรกิจท่ีอาจได้รับผลกระทบ โดยแบ่งออกเป็นสองกลุ่ม คือ 1) ธุรกิจท่ี

จ าเป็นต้องพึ่งพาภาคบริการเป็นวัตถุดิบ โดยเฉพาะต้นทุนการขนส่งสินค้าในประเทศท่ีมีแนวโน้มปรับตัวขึ้น  (รูป

ท่ี 20)  และ 2) ธุรกิจท่ีใช้แรงงานเข้มข้น (Labor-intensive sector) ท่ีค่าจ้างแรงงานคิดเป็นสัดส่วนสูงของ

ต้นทุนการผลิตโดยรวม จะมีแนวโน้มได้รับผลกระทบตามต้นทุนแรงงานท่ีก าลังปรับตัวสูงขึ้นได้ ได้แก่ ซึ่งธุรกิจ

การท าเหมืองแร่และเหมืองหิน ภาคการผลิตบางกลุ่ม และธุรกิจบริการท่ีอุปสงค์ยังไม่กลับมาเป็นปกติ (รูปท่ี 21)  

 

 

ที่มา: NESDC, KKP Research 

 

 

รูปที่ 19 ธุรกิจที่อยู่ในห่วงโซ่อุปทานท่องเที่ยวมีแนวโน้มฟื้ น

ตัวได้ดีตามไปด้วย 



 

 

การกลับมาของภาคบริการ ความเสีย่งรอบใหม่ของเงินเฟอ้ไทย ? 
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จากสถานการณ์การกลับมาของนักท่องเท่ียวท่ีเร็วขึ้นแม้จะส่งผลบวกต่อเศรษฐกิจในภาพรวม อย่างไรก็ดี KKP 

Research ยังประเมินว่าการฟื้นตัวดังกล่าวยังมีลักษณะกระจุกตัว และเพิ่มแรงกดดันต่อราคาในบางธุรกิจผ่าน

ตลาดแรงงานท่ีตึงตัวขึ้น และธุรกิจหลายกลุ่มอาจต้องเตรียมรับมือต้นทุนในภาคบริการท่ีมีแนวโน้มปรับสูงขึ้นใน

ระยะต่อไป 

 

 

ท่ีมา: NESDC, KKP Research 
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Agriculture Industrial Services

Transportation cost (% of total input cost)

 

 

ที่มา: NESDC, KKP Research 
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Wages (% of total value)

รูปที่ 21 ต้นทุนแรงงานต่อมูลค่าทั้งหมด แยกตามภาคธุรกิจ 

 

รูปที่ 20 ต้นทุนค่าขนส่งสินค้า ต่อต้นทุนทั้งหมด แยกตามภาคธุรกิจ 


