
กองทุนเปิดเคเคพี GLOBAL VALUE - HEDGED
KKP GLOBAL VALUE FUND - HEDGED

หน่วยลงทุนชนิดทั่วไป
KKP GVALUE-H

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิด
ให้มีการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Global Equity Fully FX Risk Hedge

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ MFS 
Meridian Funds - Contrarian Value Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 
80 ของ NAV โดยกองทุนหลักเน้นลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 70 ในตราสารทุน โดยมุ่งเน้นการลงทุนใน 
ตราสารทุนในตลาดที่พัฒนาแล้ว และอาจลงทุนในตราสารทุนในตลาดเกิดใหม่ด้วย ซ่ึงโดยทั่วไป 
แล้วกองทุนหลักจะลงทุนในประมาณ 50 บริษัทหรือน้อยกว่า โดยกองทุนหลักมุ่งเน้นการลงทุนในบริษัท 
ที่ผู้จัดการกองทุนเช่ือว่ามีราคาต่ากว่ามูลค่าที่แท้จริง (intrinsic value) ซ่ึงอาจเนื่องมาจากทัศนคติ 
ของตลาด (market sentiment) การปรับโครงสร้าง หรืออุปสรรคเฉพาะของผู้ออกตราสาร 
• กองทุนหลักบริหารจัดการโดย MFS Investment Management Company (Lux) S.à.r.l 
• กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อลดความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน 
เงินตราต่างประเทศ โดยป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนทั้งหมด 
(ระหว่างร้อยละ 95 – 105 ของมูลค่าความเส่ียงที่มีอยู่) 
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดส่วน 
โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่ส่านักงาน 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ก่าหนด 
• กลยุทธ์การลงทุน: กองทุนไทยมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก 
ส่วนกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีช้ีวัด (active management) 
(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน 
รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการ 
โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com) 
หมายเหตุ: ต้ังแต่วันที ่16 เม.ย. 2569 เป็นต้นไป กองทุนมีการเปล่ียนแปลงอัตราส่วนการป้องกัน 
ความเส่ียงอัตราเเลกเปล่ียน เป็น ป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนทั้งหมด 
(ระหว่างร้อยละ 95 – 105 ของมูลค่าความเส่ียงที่มีอยู่)

ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลัก โดยเฉล่ียในรอบปี
ไม่น้อยกว่า 80 % ของ NAV

ข้อมูลกองทุนรวม
วันจดทะเบียนกองทุน  :28 มีนาคม 2567

วันเร่ิมต้น class  :

นโยบายจ่ายเงินปันผล  :ไม่จ่าย

อายุกองทุน  :ไม่กําหนด

การป้องกันความเสี่ยง FX  :ทั้งหมด

การเรียกเก็บค่าธรรมเนียม
ตามผลการดําเนินงาน

 :ไม่มี

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. น.ส.ลักษณ์ชนก สงวนรักศักด์ิ (ต้ังแต่ 28 มี.ค. 67)

2. น.ส.อัญชัญ ชูฤกษ์ธนเศรษฐ์ (ต้ังแต่ 28 มี.ค. 67)

ดัชนีช้ีวัด* :
ดัชนีช้ีวัดหลัก (Primary Benchmark)
(1) 95% MSCI World Value Index (net div)
(USD) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียง
อัตราแลกเปล่ียนเพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็น
สกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
(2) 5% MSCI World Value Index (net div)
(USD) ปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียน เพื่อคํานวณ
ผลตอบแทนเป็นสกุลเงิน บาท ณ วันที่คํานวณ
ผลตอบแทน
ดัชนีช้ีวัดรอง (Secondary Benchmark)
(1) 95% MSCI World Index (net div) (USD)
ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลก
เปล่ียนเพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท
ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
(2) 5% MSCI World Index (net div) (USD)
ปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียน เพื่อคํานวณผล
ตอบแทนเป็นสกุลเงิน บาท ณ วันที่คํานวณ
ผลตอบแทน
*Source: MSCI. KKP GLOBAL VALUE FUND -
HEDGED’s benchmarks are MSCI World Value
Index (net div) (USD) and MSCI World Index (net
div) (USD) (the "Indexes"). The Index returns in
Thai Baht are calculated by Kiatnakin Phatra Asset
Management Company Limited. None of the MSCI
Parties has participated in such calculation or is
responsible for any errors, omissions or
interruptions of or in connection with any of such
calculation.

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน ฉบับเต็ม

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน ¹˒²˒³ (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴ (%)

1 ปี⁴ 3 เดือน 6 เดือน
Year to 

Date

กองทุนรวม 5.77% 1.69% 7.01% 23.53%

ตัวช้ีวัดหลัก⁵ 7.05% 3.09% 11.21% 23.27%

ตัวช้ีวัดรอง⁵ 4.34% 2.91% 5.54% 25.70%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 0.94% 0.21% 0.83% 17.23%

ความผันผวนของกองทุน 16.82% 18.45% 15.19% 13.88%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัดหลัก 11.41% 12.13% 10.73% 9.89%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัดรอง 13.80% 15.22% 12.80% 11.71%

10 ปี⁴ 5 ปี⁴ ตั้งแต่จัดตั้ง 
กองทุน⁴

3 ปี⁴ 

กองทุนรวม 12.53%

ตัวช้ีวัดหลัก⁵ 12.74%

ตัวช้ีวัดรอง⁵ 14.04%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A

ความผันผวนของกองทุน 14.81%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัดหลัก 11.62%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัดรอง 13.96%

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี
5. ดัชนีช้ีวัดเพื่อเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวม

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com
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หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569

(แบบ 123-1)

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด



การขายคืนหน่วยลงทุน

วันทําการขายคืน  : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การขายคืนข้ันตํ่า  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันตํ่า  : 100 บาท / 10 หน่วย

ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน  : ภายใน 5 วันทําการ¹ (ปัจจุบัน T+4)²

การซื้อหน่วยลงทุน

วันทําการซื้อ  : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การซื้อคร้ังแรกข้ันตํ่า  : 1,000 บาท

การซื้อคร้ังถัดไปข้ันตํ่า  : 1,000 บาท

หมายเหตุ 
¹ นับแต่วันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิมูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือ ราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุน 
โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 
² ปัจจุบัน T+4 เฉพาะบัญชีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY, TTB, KTB, CIMB Thai, LH Bank, UOB, Citibank 
และนําฝาก/นําส่งเช็ค T+4 สําหรับบัญชีธนาคารอ่ืน นอกเหนือจากที่ระบุข้างต้น (รายละเอียดอาจมีการเปล่ียนแปลง) 
T = วันทําการซื้อขาย โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 
บริษัทขอเรียนแจ้งว่า ต้ังแต่วันที ่1 ส.ค. 2568 เป็นต้นไป บริษัทจะไม่ได้ให้บริการขายหน่วยลงทุนผ่านผู้แนะนําการลงทุนของบริษัท ไม่รับคําส่ังซื้อ/ 
คําส่ังสับเปล่ียนเข้า โดยตรงกับท่านผู้ถือหน่วยลงทุน และผู้สนใจลงทุนที่สํานักงานของบริษัทในทุกช่องทาง 
ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที ่https://am.kkpfg.com/th/news/2025033149952

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

ค่าธรรมเนียมต่อไปนี้จะส่งผลกระทบต่อผู้ลงทุน เนื่องจากจะทําให้ผลตอบแทนจากการลงทุนลดลง ดังนั้น ผู้ลงทุนควรตรวจสอบทุกคร้ังก่อนตัดสินใจลงทุน

การจัดการ 2.6750 % 1.2840 %

ค่าตอบแทนแก่ตัวแทนขายหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวม (trailer fee) : มี

รวมค่าใช้จ่าย 4.8150 % 1.5070 %

หมายเหตุ
1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. ค่าใช้จ่ายรวมที่เรียกเก็บจริง เป็นข้อมูลของรอบระยะเวลาบัญชี วันที่ 1 มี.ค. 68 - 28 ก.พ. 69
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. ปัจจุบันกองทุนไม่ได้รับค่าตอบแทนจากกองทุนหลักและ/หรือบริษัทจัดการของกองทุนหลัก (Rebate fee)

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ของมูลค่าหน่วยลงทุน) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

ผู้ลงทุนจะถูกเรียกเก็บค่าธรรมเนียมต่อไปนี้โดยตรงทุกคร้ังเมื่อทํารายการซื้อขายหรือสับเปล่ียนหน่วยลงทุน

การขาย 2.0000 % 1.5000 %

การรับซื้อคืน 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 2.0000 % 1.5000 %
(ยกเว้นเฉพาะกรณีที่สับเปล่ียนมาจาก

KKP GVALUE-UH)

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การโอนหน่วย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ 50 บาท ต่อ 1 รายการ

หมายเหตุ
1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ
และ/หรือปิดประกาศที่สํานักงานของบริษัทจัดการ
3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ กองทุนต้นทาง และกองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการขาย (front-end fee) และค่าธรรมเนียมรับซื้อคืน (back-end fee) ซํ้าซ้อนกัน และรวมถึงกรณีที่กองทุนปลายทาง อาจลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมใด ๆ ของบริษัทจัดการอีกทอดหนึ่ง บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซํ้าซ้อนด้วยเช่นกัน
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. ค่าใช้จ่ายในการซื้อ - ขายหลักทรัพย์ เมื่อส่ังซื้อ/ขาย/สับเปล่ียนหน่วยลงทุน ไม่เกินร้อยละ 2.00 ของมูลค่าหน่วยลงทุน (ปัจจุบันยกเว้น)
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ข้อมูลเชิงสถิติ

(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

Maximum
Drawdown

-13.88%

FX Hedging 98.64%

Sharpe Ratio 0.72

Alpha -0.22%

Beta 1.03

Recovering Period 1 เดือน 5 วัน

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

0.65 เท่า

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 98.59

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 1.80

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน 0.93

หน่วยลงทุนในประเทศ 0.01

สัญญาซื้อขายล่วงหน้า -1.33

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

MFS MERIDIAN FUNDS -
CONTRARIAN VALUE FUND I1
USD  (MFCVI1U LX)

98.59

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

%NAVประเทศ

LUXEMBOURG 98.59
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การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20% (กองในประเทศ และหรือกองต่างประเทศ)

ช่ือกองทุน MFS Meridian Funds - Contrarian Value Fund

ISIN code LU1985812756

Bloomberg code MFCVI1U LX

                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซื้อคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซื้อ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                          ความถ่ีของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ต่ํากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซื้อหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซึ่งเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซึ่งคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงนํ้าหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ต่ํา หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดต่ําสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุ:
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หมายเหตุดัชนีช้ีวัด: 
ที่มา: MSCI 
ข้อมูล MSCI เป็นข้อมูลสําหรับใช้ภายใน (internal use) เท่านั้น โดยห้ามทําซํ้าหรือเผยแพร่ในรูปแบบใด ๆ และห้ามใช้เป็นพื้นฐานเพื่อเป็นส่วนประกอบของตราสารทางการเงิน 
หรือผลิตภัณฑ์ หรือดัชนีใด ๆ ข้อมูล MSCI ไม่ได้มีจุดประสงค์เพื่อเป็นคําแนะนําการลงทุนหรือการให้คําแนะนําเพื่อการตัดสินใจลงทุน (หรือการไม่ตัดสินใจลงทุน) และไม่อาจ 
ถูกยึดถือหรือเช่ือถือเพื่อใช้ในวัตถุประสงค์ดังกล่าวได้ ข้อมูลในอดีต (historical data) และการวิเคราะห์ข้อมูลไม่ควรถูกนํามาใช้เป็นตัวช้ีวัด (indication) หรือ การรับประกัน 
การวิเคราะห์หรือการคาดการณ์ผลการดําเนินงานในอนาคต ข้อมูล MSCI ได้ถูกจัดให้มีขึ้นตามสภาพที่ได้รับ (“as is” basis) และผู้ใช้ข้อมูลนี้ยอมรับ ความเส่ียงทั้งหมดจาก 
การใช้ข้อมูลนี้ โดย MSCI บริษัทในเครือแต่ละบริษัท และบุคคลอ่ืนแต่ละรายที่เก่ียวข้องกับการรวบรวม ประมวลผล หรือสร้างข้อมูล MSCI ใด ๆ (เรียกรวมว่า “MSCI Parties”) 
ขอปฏิเสธการรับประกันเก่ียวกับข้อมูลนี้ (ซึ่งรวมถึง แต่ไม่จํากัดเพียงการรับประกันใด ๆ เก่ียวกับความเป็นต้นฉบับของผลงาน (originality) ความถูกต้อง ความสมบูรณ์ 
ความเป็นปัจจุบันและทันต่อการใช้งาน (timeliness) การไม่ละเมิดทรัพย์สินทางปัญญา (non-infringement) ความสามารถเชิงพาณิชย ์(merchantability) และความเหมาะสม 
สําหรับวัตถุประสงค์เฉพาะ) โดยไม่เป็นการจํากัดส่ิงที่กล่าวมาข้างต้น ไม่ว่ากรณีใด ๆ MSCI Parties ไม่ต้องรับผิดชอบต่อความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายพิเศษ ความเสียหายธรรมดาที่ย่อมเกิดขึ้น ความเสียหายเชิงลงโทษ ความเสียหายที่เป็นผลสืบเนื่อง (ซึ่งรวมถึง แต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียกําไร) หรือ
ความเสียหายอ่ืนใด (www.msci.com) 
Source: MSCI. The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a 
basis for a component of any financial instruments or products or indices. None of the MSCI information is intended to constitute investment advice or a 
recommendation to make (or refrain from making) any kind of investment decision and may not be relied on as such. Historical data and analysis should not 
be taken as an indication or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The MSCI information is provided on an “as is” basis and the 
user of this information assumes the entire risk of any use made of this information. MSCI, each of its affiliates and each other person involved in or related to 
compiling, computing or creating any MSCI information (collectively, the “MSCI Parties”) expressly disclaims all warranties (including, without limitation, any 
warranties of originality, accuracy, completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular purpose) with respect to this 
information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, indirect, special, incidental, punitive, 
consequential (including, without limitation, lost profits) or any other damages. (www.msci.com) 

5/5

KKP GVALUE-H



Fact Sheet

A global equity strategy that seeks areas of controversy in the market and engages with it from a fundamental, 
bottom-up perspective to identify asymmetric investment opportunities that seek to limit downside.
Key Points:

	� Emphasis on valuation, balance sheet leverage and maintaining a suitable margin of safety
	� May invest in companies of any size
	� Seeks to identify investment opportunities trading at a significant discount to their intrinsic value, due to 

adverse market sentiment, operating difficulties or going through a transition

The term “margin of safety” is the difference between the intrinsic value of the stock and its market price. Buying with a margin of 
safety means buying the stock well below what you think it’s actually worth i.e. its intrinsic value.

Top 10 holdings
IMCD NV (EQ)

CIE GENERALE DES 
ETABLISSEMENTS 
MICHELIN SCA

DAVIDE CAMPARI-
MILANO NV

DEUTSCHE POST AG

BECTON DICKINSON AND 
CO (EQ)

HOWDEN JOINERY GROUP 
PLC

ZALANDO SE

ANHEUSER-BUSCH INBEV 
SA/NV

SYMRISE AG

INTERTEK GROUP PLC

35.3% of total net assets

Investment team

Portfolio Managers
Anne Christine Farstad

	� 21 years with MFS
	� 24 years in industry

Zahid Kassam, CFA
	� 13 years with MFS
	� 19 years in industry

Institutional Portfolio Managers**
Paul Fairbrother, ASIP

	� 6 years with MFS
	� 33 years in industry

Benjamin Tingling, CAIA
	� 12 years with MFS
	� 20 years in industry

Top 5 countries (%)
portfolio vs. benchmark

United Kingdom 24.0 4.4

United States 15.5 71.2

Germany 15.1 2.2

France 14.1 2.2

Netherlands 8.3 0.7

Stocks (97.2)
Cash & Cash Equivalents 
(2.8)

Portfolio structure (%) Sectors (%)
portfolio vs. benchmark

Industrials 23.7 10.7

Health Care 15.5 10.3

Financials 14.3 25.1

Consumer Staples 13.4 7.6

Consumer Discretionary 13.4 5.0

Materials 8.9 4.5

Utilities 5.0 4.7

Energy 2.9 7.6

Communication Services — 11.2

Information Technology — 10.4

Real Estate — 2.9

Cash & Cash Equivalents 2.8 N/A

Fund benchmark

MSCI World Value Index (net div)

Portfolio facts

Net Assets (USD) 3.3 billion

Number of Issues 39
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66.93 -3.34 13.17 15.93 10.84 28.72
40.63 1.86 1.84 12.59 10.98 26.66

11.82 5.37 6.45 2.63
7.29 4.87 8.72 3.54

Class A1USD Shares3

MSCI World Value Index (net div)

Growth of a $10,000 investment over 6 years and 1 year at NAV (%) as of 30-Apr-26

Ending values:
$30,205
$23,086

Ending values:
$12,872
$12,666

Fund returns assume the reinvestment of dividends and capital gain distributions but do not include a sales charge. Results would 
have been less favorable if the sales charge were included. This example is for illustrative purposes only and is not intended to 
represent the future performance of any MFS product. Past performance is not a reliable indicator for future results.

Currency weights (%)

Euro 46.9

British Pound 
Sterling

24.0

United States 
Dollar

20.9

Canadian Dollar 4.6

Japanese Yen 3.6

As of 30 April 2026 MFS Meridian® Funds

Contrarian Value Fund

NOT INSURED – MAY LOSE VALUE – 
NOT BANK GUARANTEED

Please see reverse for complete performance information and important disclosures.

Effective 1st July 2025 this fund is closed 
to new investors, with very limited 
exceptions.

Objective

Seeks capital appreciation, measured in 
US dollars.

THIS INFORMATION IS FOR MARKETING PURPOSES ONLY

**	 Advises and communicates on the 
management of the portfolio, but is not 
responsible for day-to-day management.

	 Please see important data methodologies 
later in this document.

	 MFS Meridian Funds from time to time 
may be registered for sale in other 
jurisdictions or otherwise offered where 
registration is not required.

	 MFS Meridian Funds are not available 
for sale in the United States or to US 
persons. Information on investors rights 
is made available in English and, as 
the case may be, in local language at 
meridian.mfs.com. MFS Investment 
Management Company (Lux) S.à r.l. 
may decide to terminate the marketing 
arrangements of this fund in accordance 
with the appropriate regulation.

Investment in the fund may involve a high degree of risk and may not be suitable for all investors. Past performance does not predict future returns and your capital is at risk. 
The value of the fund can be volatile and could decrease substantially in a short period of time. Investors should consider the risks, including lower returns, related to currency 
movements between their investing currency and the portfolio's base currency, if different. Investors should not rely on this document alone to make investment decisions and 
the sales prospectus and Key Information Documents (KIDs) should be carefully considered before making any investment in the fund. The fund specific risks include: stock 
risk, concentrated risk and value risk. These relevant risks, as associated with this fund, are highlighted and defined at the end of this document.



Fact Sheet 

	 Past performance is not a reliable indicator for future results. All financial 
investments involve an element of risk. The value of investments may rise and fall 
so you may get back less than originally invested.

	 Investors should consider the risks, including lower returns, related to currency 
movements between their investing currency and the portfolio's base currency, if 
different.

	 Other share classes are available for which performance and expenses will differ.

	 Returns would have been lower had sales charges, of up to 6% of the net asset 
value (NAV), or any commissions, fees or other charges that your financial 
intermediary may charge been reflected.

	 Please note that this is an actively managed product. 

	 The Fund's benchmark is indicated for performance comparison only. 

	 Performance results reflect ongoing charges and any applicable expense subsidies 
and waivers in effect during the periods shown. All historic results assume 
distributions within the fund and/or the share class are reinvested. 

	 The source for all fund data is MFS. Source for benchmark performance: SPAR, FactSet 
Research Systems Inc.

	 Fund Inception Date: 21 August 2019
^	 Results represent the percent change in NAV.

	 Periods less than one year are actual, not annualized.
†	 Ongoing charges are expressed at an annual rate as a percentage of net assets and 

are based on expenses for the semi-annual period ending July 31 or annual period 
ending January 31. For a Class with less than the full period of data available, or where 
an adjustment is necessary to reflect current charges, the ongoing charges figure is 
an estimate. Ongoing charges may vary from year to year. Please see the KID of the 
relevant Class for the most recent expense information.

1	 The MFS Meridian Funds offer several share classes each with different expenses. 
Performance reflects the performance of a relevant older class with the same currency 
until the class inception date of the class detailed. Performance for periods prior to 

that date may have been higher or lower had the actual share class fees and expenses 
been reflected.

2	 Base Currency-Hedged share classes aim to reduce exchange rate and return 
fluctuations between the applicable non-base currency hedged share class and the 
unhedged currency class of the fund.  From time-to-time shareholder transactions in 
the share class could result in a gain or a loss, which could be significant, in the share 
class value that is attributable to the adviser’s hedging activities rather than to its 
investment management activities.  Other share classes will not share in these gains 
or losses.

3	 The Fund's investment strategy was changed on 18 September 2020; performance 
shown prior to this date reflects the Fund's prior investment strategy.

	 Class I shares are only available to certain qualifying institutional investors.

TRAILING 3-YEAR RISK MEASURES VS. BENCHMARK (A1USD)

Beta 1.08

Standard Deviation 15.05 vs. 12.35

Beta is a measure of the volatility of a portfolio relative to the overall market. A beta 
less than 1.0 indicates lower risk than the market; a beta greater than 1.0 indicates 
higher risk than the market. It is most reliable as a risk measure when the return 
fluctuations of the portfolio are highly correlated with the return fluctuations of the 
index chosen to represent the market.

Standard Deviation is an indicator of the portfolio's total return volatility, which 
is based on a minimum of 36 monthly returns. The larger the portfolio's standard 
deviation, the greater the portfolio's volatility.

MFS Meridian® Funds – Contrarian Value Fund

CALENDAR YEAR TOTAL RETURNS (%), NOT INCLUDING SALES CHARGE A1USD^,3

'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25

Fund — — — — 11.07 17.76 -5.09 24.39 3.25 33.91

Benchmark — — — — -1.16 21.94 -6.52 11.51 11.47 20.79

ANNUALIZED RETURNS AT NAV (%) ^ SHARE CLASS INFORMATION

Class
Ongoing 
Charges 

(%) †

Class 
Inception 

Date
Life 5 yr 3 yr 1 yr YTD Sedol WKN ISIN CUSIP Bloomberg

A1EUR1,3 1.85 18-May-22 15.26 13.37 15.78 24.22 7.84 BJLD367 A3DHPV LU2459474701 L6369A833 MFCVAEU LX

A1USD3 1.85 21-Aug-19 15.72 12.59 18.26 28.72 7.70 BJK38K7 A2PJLL LU1985811782 L6366L139 MFCVA1U LX

AH1EUR2,3 1.85 21-Aug-19 12.87 9.87 15.62 25.64 6.94 BJK38L8 A2PJLM LU1985811865 L6366L154 MFCAH1E LX

I1EUR3 0.75 21-Aug-19 16.00 14.35 17.03 25.56 8.22 BJK38Y1 A2PJLW LU1985812830 L6366L170 MFCVI1E LX

I1USD3 0.75 21-Aug-19 17.00 13.83 19.57 30.13 8.10 BJK38X0 A2PJLV LU1985812756 L6366L196 MFCVI1U LX

IH1EUR2,3 0.75 21-Aug-19 14.04 10.96 16.75 26.68 7.15 BJK38Z2 A2PJLX LU1985813051 L6366L204 MFCIH1E LX

Benchmark: MSCI World Value Index (net div)

EUR — 11.00 14.20 22.74 8.53

USD — 10.42 16.53 26.66 8.40

Secondary Benchmark: MSCI World Index (net div)

EUR — 11.87 17.30 25.16 5.80

USD — 11.29 19.70 29.16 5.68

MIFID II PERFORMANCE STANDARD - 12 MONTH RATES OF TOTAL RETURN AT NAV (%) AS OF THE PERIOD ENDED

30-Apr-22 30-Apr-23 30-Apr-24 30-Apr-25 30-Apr-26

A1EUR 11.42 8.32 19.60 4.46 24.22

A1USD -3.34 13.17 15.93 10.84 28.72

AH1EUR -4.84 8.83 13.40 8.48 25.64

I1EUR 11.42 9.50 20.96 5.53 25.56

I1USD -2.26 14.37 17.22 12.08 30.13

IH1EUR -3.77 9.84 14.63 9.58 26.68

Benchmark: MSCI World Value Index (net div)

EUR 16.23 -2.68 16.25 4.39 22.74

USD 1.86 1.84 12.59 10.98 26.66

Secondary Benchmark: MSCI World Index (net div)

EUR 10.10 -1.41 22.23 5.50 25.16

USD -3.52 3.18 18.39 12.16 29.16

As of 30 April 2026
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Unless otherwise indicated, logos, product and service names are trademarks of MFS and its affiliates and may be registered in certain countries.
© 2026 MFS Investment Management Company (Lux) S.à.r.l.

RISK INDICATOR - CLASS A1USD

t Lower Risk 
(typically lower rewards)

Higher Risku  
(typically higher rewards)

1 2 3 4 5 6 7

The rating is based on past volatility of returns and may be different in the future or for 
other classes of the fund.

	 See the fund's offering documents for more details, including information on fund 
risks and expenses.

	 The offering documents (sales prospectus and Key Information Documents (KIDs)), 
articles of incorporation and financial reports are available to investors at no cost in 
paper form or electronically at meridian.mfs.com, at the offices of the paying agent 
or representative in each jurisdiction or from your financial intermediary. KIDs are 
available in the following languages: Danish, Dutch, English, French, German, Italian, 
Norwegian, Portuguese, Spanish, and Swedish. The sales prospectus and other 
documents are available in English. For additional information, call 352.464.010.600 
in Luxembourg or your local paying agent or representative. Spain: A complete list of 
the MFS Meridian SICAV fund distributors in Spain is available on the CNMV Website 
(www.cnmv.es)

	 MFS Meridian Funds is an investment company with a variable capital established 
under Luxembourg law. MFS Investment Management Company (Lux) S.à.r.l. is the 
management company of the Funds, having its registered office at 4, Rue Albert 
Borschette, L-1246, Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg (Company No. 
B.76.467). The Management Company and the Funds have been duly authorised by 
the CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier) in Luxembourg.

	 CNMV's registration number for Spain- 68.

	 Important Data Methodologies

	 Top holdings, portfolio characteristics and weightings do not reflect the effect of 
exposure/weightings for hedging of hedged share classes. Full holdings and net assets 
do reflect this hedging.

	 Portfolio characteristics are based on equivalent exposure, which measures how a 
portfolio's value would change due to price changes in an asset held either directly 
or, in the case of a derivative contract, indirectly. The market value of the holding may 
differ. The portfolio is actively managed, and current holdings may be different.

	 Important risk considerations

	 The fund may not achieve its objective and/or you could lose money on your 
investment in the fund. n  Stock: Stock markets and investments in individual stocks 
are volatile and can decline significantly in response to or investor perception of, 
issuer, market, economic, industry, political, regulatory, geopolitical, environmental, 
public health, and other conditions. n  Value: The portfolio's investments can 
continue to be undervalued for long periods of time, not realize their expected 
value, and be more volatile than the stock market in general. n  Concentrated:
 The portfolio's performance could be more volatile than the performance of 
more diversified portfolios. n  Please see the offering documents or Information 
Memorandum for more details, including information on fund risks and expenses.

	 Benchmark and vendor disclosures

	 MSCI World Value Index (net div) - a market capitalization-weighted index that is 
designed to measure equity market performance for value securities in the global 
developed markets.

	 MSCI World Index (net div) - a market capitalization-weighted index that is designed 
to measure equity market performance in the global developed markets.

	 It is not possible to invest directly in an index.

	 Index data source: MSCI. MSCI makes no express or implied warranties or 
representations and shall have no liability whatsoever with respect to any MSCI data 
contained herein. The MSCI data may not be further redistributed or used as a basis 
for other indices or any securities or financial products. This report is not approved, 
reviewed or produced by MSCI.

	 The Global Industry Classification Standard (GICS®) was developed by and/or is 
the exclusive property of MSCI, Inc. and S&P Global Market Intelligence Inc. ("S&P 
Global Market Intelligence"). GICS is a service mark of MSCI and S&P Global Market 
Intelligence and has been licensed for use by MFS. MFS has applied its own internal 
sector/industry classification methodology for equity securities and non-equity 
securities that are unclassified by GICS.

MER-CVF-FS-SS-EN-05-26
46716.70

As of 30 April 2026
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ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 

 

KKP GVALUE-H FUND  

 

• กองทุนนี้เป็นกองทุนตราสารทุนทีล่งทุนในต่างประเทศ โดยจัดตัง้ในรูป 
Feeder Fund ที่เนน้ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ (กองทุนหลัก) เพียง
กองทุน เ ดีย ว  คือ  MFS MERIDIAN FUNDS - CONTRARIAN VALUE 
FUND ดงันัน้ ผลตอบแทนของกองทนุนี้จงึขึน้อยูก่ับกองทนุหลกัทีก่องทนุ
ลงทุน โดยหากผลตอบแทนของกองทุนหลักไดรั้บผลกระทบในทางลบ
จากปัจจัยความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้ง อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
ผลตอบแทนของกองทนุนี้ และผูล้งทนุอาจมโีอกาสไดรั้บเงนิคนืนอ้ยกวา่
เงนิลงทนุเริม่แรก  

• กองทุนนี้ไม่ไดเ้ป็นกองทุนทีคุ่ม้ครองเงนิตน้ และมคีวามเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้ง
กับการลงทนุในตา่งประเทศ เชน่ ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงในเรือ่ง
เศรษฐกจิ การเมอืง และสังคม ตลาดการเงนิ อัตราดอกเบีย้ และความ
เสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมายและภาษีอากรที่เกี่ยวขอ้งของประเทศที่
กองทุนลงทุน ความเสี่ยงจากการลงทุนในตลาดเกดิใหม่ (Emerging 
markets) เป็นตน้  

• เนื่องจากกองทุนหลักมกีลยุทธใ์นการบรหิารกองทุนแบบเชงิรุก (Active 
management) ดงันัน้ จงึมคีวามเสีย่งจากการตดัสนิใจลงทนุ การวเิคราะห์
หลักทรัพย์ หรือกลยุทธ์การลงทุนของผู จั้ดการกองทุนอาจท าให ้
ผลตอบแทนของกองทนุไมเ่ป็นไปอยา่งทีค่าดหวังหรอืตามทีป่ระเมนิไว ้

• กองทุนหลักเนน้ลงทุนอย่างนอ้ยรอ้ยละ 70 ในตราสารทุน โดยตลาด 
ตราสารทุนมคีวามผันผวนและอาจมมีูลค่าลดอย่างมนัียส าคัญจากปัจจัย
ดา้นผูอ้อกตราสาร ตลาด เศรษฐกจิ กลุม่อตุสาหกรรม การเมอืง กฎเกณฑ ์
การเมอืงระหวา่งประเทศ สาธารณสขุ และสภาวการณ์อืน่ ๆ รวมถงึมมุมอง
ของนักลงทุนต่อสภาวการณ์ดังกล่าว นอกจากนี้ ราคาของตราสารทุน
สามารถปรับลดลงอยา่งมนัียส าคญัจากสภาวการณ์ขา้งตน้ และสภาวการณ์
ดังกล่าวสามารถสง่ผลกระทบต่อผูอ้อกตราสารหรอืประเภทของตราสาร  
ผูอ้อกตราสารในกลุ่มตลาด กลุ่มอุตสาหกรรม หรือภูมภิาค หรือตลาด
โดยรวม และอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนของกองทุนนี้ 
และผูล้งทนุอาจมโีอกาสไดรั้บเงนิคนืนอ้ยกวา่เงนิลงทนุเริม่แรก 

• กองทุนหลักมุ่งเนน้การลงทุนในบรษัิททีผู่จั้ดการกองทุนเชือ่ว่ามรีาคาต ่า
กว่ามูลค่าที่แทจ้ริง ( intrinsic value) ซึง่อาจเนื่องมาจากทัศนคตขิอง
ตลาด (market sentiment) การปรับโครงสรา้ง หรอือปุสรรคเฉพาะของ 
ผูอ้อกตราสาร ทัง้นี้ ตราสารทนุของบรษัิททีผู่จั้ดการกองทนุเชือ่วา่มรีาคา
ต ่ากว่ามูลค่าที่แทจ้รงิ (intrinsic value) ดังกล่าว อาจมีราคาต ่ากว่ามูล
คา่ทีแ่ทจ้รงิ (undervalue) เป็นระยะเวลานาน โดยไมส่ามารถรับรูมู้ลคา่ที่
คาดหวัง (expected value) ไดใ้นบางช่วงของวัฏจักรตลาด และอาจมี
ความผันผวนมากกวา่ตลาดโดยรวม 

• กองทนุหลกัอาจลงทนุในบรษัิททกุขนาด รวมถงึกองทนุหลกัอาจมสีัดสว่น
การลงทนุทีก่ระจุกตัวในประเทศหรอืภมูภิาคใด ๆ ในกรณีดังกลา่ว ผลการ
ด าเนินงานของกองทุนหลักอาจขึน้อยู่กับสภาพตลาด อัตราแลกเปลีย่น 
เศรษฐกจิ การเมอืง กฎเกณฑ ์การเมอืงระหว่างประเทศ และปัจจัยอืน่ ๆ 
ในภูมิภาคนั้น ๆ  ดังนั้น หากผูล้งทุนพิจารณาแลว้เห็นว่า การลงทุน
ดงักลา่วเมือ่รวมกบัเงนิลงทนุในพอรต์การลงทนุทัง้หมดของผูล้งทนุ จะท า
ใหก้ารลงทุนมกีารกระจุกตัวในภูมภิาคหรือประเทศนั้นๆ ก็ควรพจิารณา
กระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย  
( ท่ า น ส า ม า ร ถ ดู ข ้ อ มู ล ข อ ง ก อ ง ทุ น ห ลั ก เ พิ่ ม เ ติ ม ไ ด ้
ที่ https://www.mfs.com/en-bnlx/investment-professional/product-
strategies/meridian-funds/LU1985812756-contrarian-value-fund-
share-I1USD.html#tab-overview) 

• ในกรณีทีก่องทนุหลักไดรั้บค าสัง่ขายคนืและ/หรอืค าสัง่สบัเปลีย่นออกเป็น
จ านวนมาก กลา่วคอื ไดรั้บค าสัง่เกนิรอ้ยละ 10 ของสนิทรัพยข์องกองทนุ
หลัก ณ วันประเมินมูลค่า (Valuation Date) ใด ๆ บริษัทจัดการของ
กองทุนหลักอาจตัดสนิใจเลื่อนการช าระค่าขายคืนหรือสับเปลี่ยนออก 
ออกไปจนกวา่จะสามารถขายสนิทรัพยข์องกองทนุหลักไดโ้ดยไมม่คีวาม
ลา่ชา้โดยไมจ่ าเป็น ทัง้นี้ ค าสัง่ขายคนืและ/หรอืสบัเปลีย่นออกดังกลา่วจะ
ไดรั้บการจัดล าดบัความส าคญักอ่นค าสัง่ทีก่องทนุหลกัไดรั้บในภายหลงั 

• กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เพือ่ป้องกันความเสีย่ง 
(Hedging) และ/หรือเพื่อวัตถุประสงค์ดา้นการลงทุน (Investment 

Purposes) ซึง่รวมถงึการเพิม่หรอืลดสถานะการลงทนุในตลาดใด ๆ หรอื
กลุม่ของตลาด หรอืหลกัทรัพย ์เพือ่บรหิารสถานะการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้งกับ
อัตราดอกเบีย้หรอือัตราแลกเปลีย่น หรอืลักษณะอืน่ใดของกองทุนหลัก 
หรือเป็นทางเลอืกการลงทุนนอกเหนือจากการลงทุนตรง ทัง้นี้ กองทุน
หลักจะไม่เนน้ลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เพื่อใหบ้รรลุวัตถุประสงค์
การลงทุนของกองทุนหลักหรือเพื่อการลงทุน ดังนั้น กองทุนจงึมคีวาม
เสีย่งมากกวา่กองทนุรวมทีล่งทนุในหลักทรัพยอ์า้งองิโดยตรง ผูล้งทนุควร
มคีวามเขา้ใจเกีย่วกับความเสีย่งของการลงทนุในสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ 
และควรค านึงถงึประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะ
การเงินของผูล้งทุนเอง และผูล้งทุนสามารถยอมรับความเสี่ยงที่อาจ
เกดิขึน้จากการลงทนุได ้

• กองทนุนีอ้าจลงทนุหรอืมไีวซ้ ึง่สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (Derivatives) เพือ่
ลดความเสีย่ง (Hedging) โดยอาจม ีunderlying เป็นตราสารทุน หน่วย
ลงทนุของกองทนุ ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารทนุ อัตราแลกเปลีย่น 
อัตราดอกเบีย้ และ/หรอื underlying อืน่ตามทีส่ านักงาน ก.ล.ต. อนุญาต
ใหก้องทนุลงทนุได ้ทัง้นี้ การท าสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้อาจมตีน้ทนุและมี
ความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งตา่ง ๆ เชน่ ความเสีย่งจากการทีคู่ส่ญัญาผดินัดช าระ
หนี้ หรอืไมส่ามารถสง่มอบ (delivery failure) หรอืไมส่ามารถปฏบิัตติาม
ขอ้ตกลงได ้ความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่งในการซือ้ขายหรอืไม่สามารถปิด
สถานะได ้(close out position) เป็นตน้ โดยบรษัิทจัดการจะก าหนดกล
ยุทธใ์นการบรหิารจัดการความเสีย่งทีเ่กดิขึน้จากการลงทุนในสัญญาซือ้
ขายล่วงหนา้ ตลอดจนจัดใหม้รีะบบทีเ่หมาะสมในการบรหิารความเสีย่ง
ของสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ เช่น บรษัิทจัดการจะวเิคราะหแ์ละตดิตาม
สถานะหรอือนัดบัความน่าเชือ่ถอืของบรษัิททีเ่ป็นคูส่ญัญาซือ้ขายลว่งหนา้
อย่างระมัดระวังและสม ่าเสมอ และหากมีการปรับตัวในทางลบอย่างมี
นัยส าคัญ บรษัิทจัดการจะพจิารณาปรับเปลีย่นแผนการลงทนุใหเ้หมาะสม
กับสภาวการณ์ เพือ่ลดความเสีย่งจากการทีคู่ส่ญัญาไมส่ามารถท าตามขอ้
สญัญาตามทีต่กลงกนัไว ้

• ในสภาวการณ์ปกตกิองทุนอาจพจิารณาลงทุนในหรือมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้
ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื่อลดความเสี่ยง (Hedging) ดา้นอัตรา
แลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศ กองทนุจะท าสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้เพือ่
ป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นเกอืบทัง้หมด (ไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนในตา่งประเทศ) กองทุนจงึอาจมคีวามเสีย่งดา้น
อัตราแลกเปลีย่นในสว่นทีไ่มไ่ดท้ าการป้องกันความเสีย่งไว ้ซึง่อาจท าให ้
ผูล้งทนุไดรั้บผลขาดทนุจากอัตราแลกเปลีย่นหรอืไดรั้บเงนิคนืต ่ากวา่เงนิ
ลงทุนเริม่แรกได ้นอกจากนี้ การท าธุรกรรมป้องกันความเสีย่งดา้นอัตรา
แลกเปลี่ยนดังกล่าวอาจมีตน้ทุน ซึง่ท าใหผ้ลตอบแทนของกองทุน
โดยรวมลดลงจากตน้ทนุทีเ่พิม่ข ึน้  

• ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เพื่อการลดความ
เสีย่งโดยสนิคา้หรอืตัวแปรของสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้นัน้ไมใ่ชส่ ิง่เดยีวกบั
ทรัพยส์นิทีต่อ้งการลดความเสีย่ง บรษัิทจัดการกองทุนรวมใชข้อ้มูลใน
อดตีในการค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสทิธิส์หสัมพันธ ์(absolute 
correlation coefficient) กองทุนรวมจงึมีความเสีย่ง หากสนิคา้หรือตัว
แปรที่สัญญาซื้อขายล่วงหนา้อา้งอิง (underlying) และทรัพย์ส ินที่
ตอ้งการลดความเสีย่งเคลือ่นไหวในทศิทางทีไ่มเ่ป็นไปตามขอ้มลูในอดตี 
ซึง่อาจส่งผลใหก้ารเขา้ท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ไม่สามารถลดความ
เสีย่งไดอ้ยา่งเต็มประสทิธภิาพ 

• กองทนุอาจลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทุนรวมซึง่อยู่ภายใตก้ารบรหิาร
ของบริษัทจัดการได ้(Cross Investing Fund) ตามอัตราส่วนที่บริษัท
จัดการก าหนด ดังนัน้ บรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานทีป้่องกันธรุกรรมที่
อาจกอ่ใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน์อันอาจเกดิจากนโยบายการ
ลงทุนที่เปิดใหม้ีการลงทุนในกองทุนรวมภายใตก้ารบรหิารจัดการของ
บรษัิทจัดการเดยีวกัน เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุแกผู่ถ้อืหน่วยลงทนุของ
ทัง้กองทนุรวมตน้ทางและกองทนุรวมปลายทาง ทัง้นี้ ผูถ้อืหน่วยสามารถ
สอบถามขอ้มลูไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

https://www.mfs.com/en-bnlx/investment-professional/product-strategies/meridian-funds/LU1985812756-contrarian-value-fund-share-I1USD.html#tab-overview
https://www.mfs.com/en-bnlx/investment-professional/product-strategies/meridian-funds/LU1985812756-contrarian-value-fund-share-I1USD.html#tab-overview
https://www.mfs.com/en-bnlx/investment-professional/product-strategies/meridian-funds/LU1985812756-contrarian-value-fund-share-I1USD.html#tab-overview
https://am.kkpfg.com/
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• ผูล้งทุนควรพจิารณาค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายทีเ่รียกเก็บจากกองทุน
รวมและทีเ่รยีกเก็บจากผูถ้อืหน่วยลงทนุ เชน่ คา่ธรรมเนียมการขายหน่วย
ลงทุน (Front-end Fee) เป็นตน้ เนื่องจากค่าธรรมเนียมมผีลกระทบต่อ
ผลตอบแทนทีผู่ล้งทุนจะไดรั้บ ดังนัน้ ผูล้งทุนควรพจิารณาการเรยีกเก็บ
คา่ธรรมเนยีมดงักลา่วกอ่นการลงทนุ 

• เนื่องจากกองทนุมกีารลงทนุในตา่งประเทศ ซึง่วันหยดุท าการของกองทนุ
ต่างประเทศทีก่องทุนไปลงทุน และ/หรือประเทศทีเ่กีย่วขอ้งกับการท า
ธรุกรรมการลงทนุอาจจะไมต่รงกับวันหยดุท าการของประเทศไทย จงึอาจ
สง่ผลกระทบตอ่การสง่ค าสัง่ซือ้/ขายคนื/สบัเปลีย่นหน่วยลงทนุ และ/หรอื
ระยะเวลาในการช าระเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุใหก้บัผูถ้อืหน่วย/ผูล้งทนุ 

• การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้เงือ่นไข
ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 

• ผูล้งทุนควรลงทุนในกองทุนนี้เมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนเปิดนี้
เหมาะสมกับวัตถุประสงคก์ารลงทนุของผูล้งทนุ และผูล้งทนุยอมรับความ
เสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากการลงทุนได ้และโปรดศกึษาค าเตอืนอืน่เพิม่เตมิ
ในหนังสอืชีช้วนสว่นขอ้มลูกองทนุรวม 

 

 



 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 




