
กองทุนเปิดเคเคพี สตราทิจิค อินคัม บอนด์ เฮดจ์
KKP STRATEGIC INCOME BOND FUND - HEDGED

หน่วยลงทุนชนิดทั่วไป
KKP SIB-H

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารหนี้ กองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิดให้มี
การลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Global Bond Fully F/X Hedge

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ 
Neuberger Berman Strategic Income Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 
ร้อยละ 80 ของ NAV โดยกองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารหนี้ที่ออกโดยบริษัทในสหรัฐอเมริกา 
หรือออกโดยรัฐบาลและหน่วยงานภาครัฐอ่ืน ๆ ของสหรัฐฯ เป็นหลัก 
• กองทุนหลักบริหารจัดการโดย Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited 
• กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อลดความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน 
เงินตราต่างประเทศ โดยป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนทั้งหมด 
(ระหว่างร้อยละ 95 – 105 ของมูลค่าความเส่ียงที่มีอยู่) 
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดส่วน 
โดยเฉล่ียรอบปีบัญชี ไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่สํานักงาน 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
• กลยุทธ์การลงทุน: กองทุนไทยมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก 
ส่วนกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีช้ีวัด (active management) 
(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน 
รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน 
โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com) 
หมายเหตุ: ต้ังแต่วันที ่16 เม.ย. 2569 เป็นต้นไป กองทุนมีการเปล่ียนแปลงอัตราส่วนการป้องกัน 
ความเส่ียงอัตราเเลกเปล่ียน เป็น ป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนทั้งหมด 
(ระหว่างร้อยละ 95 – 105 ของมูลค่าความเส่ียงที่มีอยู่)

กองทุนหลักลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐ
และภาคเอกชน โดยกองทุนหลักมุ่งที่จะ
คงสัดส่วนอันดับความน่าเช่ือถือโดยเฉล่ีย

อยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้

ข้อมูลกองทุนรวม
วันจดทะเบียนกองทุน  :17 ตุลาคม 2567

วันเร่ิมต้น class  :

นโยบายจ่ายเงินปันผล  :ไม่จ่าย

อายุกองทุน  :ไม่กําหนด

การป้องกันความเสี่ยง FX  :ทั้งหมด

การเรียกเก็บค่าธรรมเนียม
ตามผลการดําเนินงาน

 :ไม่มี

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. น.ส.ลักษณ์ชนก สงวนรักศักด์ิ (ต้ังแต่ 17 ต.ค. 67)

2. น.ส.ภัทรา คงอรรถการ (ต้ังแต่ 17 ต.ค. 67)

ดัชนีช้ีวัด :
(1) 95% Bloomberg U.S. Aggregate Index
(Total Return, USD) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกัน
ความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคํานวณผล
ตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณ
ผลตอบแทน
(2) 5% Bloomberg U.S. Aggregate Index
(Total Return, USD) ปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียน
เพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท
ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน ฉบับเต็ม

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน ¹˒²˒³ (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴ (%)

1 ปี⁴ 3 เดือน 6 เดือน
Year to 

Date

กองทุนรวม -0.56% -0.57% -0.49% 2.86%

ตัวช้ีวัด⁵ -0.69% -0.48% -0.68% 1.27%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน -0.44% -0.88% -0.42% 2.32%

ความผันผวนของกองทุน 3.46% 3.78% 3.08% 3.00%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 3.88% 4.26% 3.59% 3.90%

10 ปี⁴ 5 ปี⁴ ตั้งแต่จัดตั้ง 
กองทุน⁴

3 ปี⁴ 

กองทุนรวม 2.25%

ตัวช้ีวัด⁵ 0.72%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A

ความผันผวนของกองทุน 3.23%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 4.54%

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี
5. ดัชนีช้ีวัดเพื่อเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวม

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com
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หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569

(แบบ 123-1)

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด



การขายคืนหน่วยลงทุน

วันทําการขายคืน  : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การขายคืนข้ันตํ่า  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันตํ่า  : 100 บาท / 10 หน่วย

ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน  : ภายใน 5 วันทําการ¹ (ปัจจุบัน T+4)²

การซ้ือหน่วยลงทุน

วันทําการซ้ือ  : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การซ้ือคร้ังแรกข้ันตํ่า  : 1,000 บาท

การซ้ือคร้ังถัดไปข้ันตํ่า  : 1,000 บาท

หมายเหตุ 
¹ นับแต่วันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิมูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือ ราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 
โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 
² ปัจจุบัน T+4 เฉพาะบัญชีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY, TTB, KTB, CIMB Thai, LH Bank, UOB, Citibank 
และนําฝาก/นําส่งเช็ค T+4 สําหรับบัญชีธนาคารอ่ืนนอกเหนือจากที่ระบุข้างต้น (รายละเอียดอาจมีการเปล่ียนแปลง)
T = วันทําการซ้ือขาย โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 
บริษัทขอเรียนแจ้งว่า ต้ังแต่วันที ่1 ส.ค. 2568 เป็นต้นไป บริษัทจะไม่ได้ให้บริการขายหน่วยลงทุนผ่านผู้แนะนําการลงทุนของบริษัท ไม่รับคําส่ังซ้ือ/ 
คําส่ังสับเปล่ียนเข้า โดยตรงกับท่านผู้ถือหน่วยลงทุน และผู้สนใจลงทุนที่สํานักงานของบริษัทในทุกช่องทาง 
ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที ่https://am.kkpfg.com/th/news/2025033149952

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

ค่าธรรมเนียมต่อไปนี้จะส่งผลกระทบต่อผู้ลงทุน เนื่องจากจะทําให้ผลตอบแทนจากการลงทุนลดลง ดังนั้น ผู้ลงทุนควรตรวจสอบทุกคร้ังก่อนตัดสินใจลงทุน

การจัดการ 2.6750 % 0.7490 %
ต้ังแต่วันที่ 21 พ.ย. 2568 ถึง 1 ก.ค. 2569*

หรือจนกว่าจะมีประกาศเปล่ียนแปลง

ค่าตอบแทนแก่ตัวแทนขายหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวม (trailer fee) : มี

รวมค่าใช้จ่าย 4.8150 % 0.8828 %

หมายเหตุ
*ต้ังแต่วันที่ 2 ก.ค. 2569  เป็นต้นไป หรือจนกว่าจะมีประกาศเปล่ียนแปลง เรียกเก็บ 0.8025% (อัตราเดิมก่อนวันที่ 21 พ.ย. 2568)
1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. เนื่องจากกองทุนจัดต้ัง/เปิดให้บริการหน่วยลงทุนไม่ยังไม่ครบ 1 ปี ดังนั้น หัวข้อ “รวมค่าใช้จ่าย” จะแสดงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงจากกองทุน
(%ต่อปี) คือ ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน เพื่อให้อัตราที่แสดงเป็น %ต่อปี
ของ NAV ทั้งนี้ อัตราที่แสดงดังกล่าว ยังไม่รวมค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ (%ต่อปี) สําหรับค่าใช้จ่ายรวมที่เรียกเก็บจริงซ่ึงรวมค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ ของรอบระยะเวลาบัญชี
วันที่ 17 ต.ค. 67 - 30 ก.ย. 68 (ไม่ครบ 1 ปี) เท่ากับ 0.9110% ของ NAV
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. ปัจจุบันกองทุนไม่ได้รับค่าตอบแทนจากกองทุนหลักและ/หรือบริษัทจัดการของกองทุนหลัก (Rebate fee)

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ของมูลค่าหน่วยลงทุน) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

ผู้ลงทุนจะถูกเรียกเก็บค่าธรรมเนียมต่อไปนี้โดยตรงทุกคร้ังเมื่อทํารายการซ้ือขายหรือสับเปล่ียนหน่วยลงทุน

การขาย 2.0000 % (ต้ังแต่วันที่ 21 พ.ค. 2568 - 1 ก.ค. 2569)*
ยอดซ้ือต่อรายการ

ต่ํากว่า 20 ล้านบาท: 1.0000 %
ต้ังแต่ 20 ล้าน แต่ไม่ถึง 50 ล้านบาท: 0.7000 %
ต้ังแต่ 50 ล้าน แต่ไม่ถึง 100 ล้านบาท: 0.5000 %

ต้ังแต่ 100 ล้านบาท ขึ้นไป: 0.2500 %

การรับซ้ือคืน 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 2.0000 % (ต้ังแต่วันที่ 21 พ.ค. 2568 - 1 ก.ค. 2569)*
ยอดสับเปล่ียนเข้าต่อรายการ

ต่ํากว่า 20 ล้านบาท: 1.0000 %
ต้ังแต่ 20 ล้าน แต่ไม่ถึง 50 ล้านบาท: 0.7000 %
ต้ังแต่ 50 ล้าน แต่ไม่ถึง 100 ล้านบาท: 0.5000 %

ต้ังแต่ 100 ล้านบาท ขึ้นไป: 0.2500 %
(ยกเว้นเฉพาะกรณีที่สับเปล่ียนมาจาก KKP SIB-UH)

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การโอนหน่วย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ 50 บาท ต่อ 1 รายการ

หมายเหตุ
*ต้ังแต่วันที่ 2 ก.ค. 2569 เป็นต้นไป เรียกเก็บ 1.0000 % ทุกจํานวนเงินลงทุน (อัตราเดิมก่อนวันที่ 21 พ.ค. 2568)
1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิยกเว้น และ/หรือลดหย่อน และ/หรือเรียกเก็บค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วยลงทุนแตกต่างกันตามเง่ือนไขที่
บริษัทจัดการกําหนด และบริษัทจัดการจะเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวโดยการระบุไว้ในหนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ และ/หรือประกาศทางเว็บไซด์
ของบริษัทจัดการ
3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ กองทุนต้นทาง และกองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการขาย (front-end fee) และค่าธรรมเนียมรับซ้ือคืน (back-end fee) ซ้ําซ้อนกัน และรวมถึงกรณีที่กองทุนปลายทาง อาจลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมใด ๆ ของบริษัทจัดการอีกทอดหนึ่ง บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซ้ําซ้อนด้วยเช่นกัน
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. ค่าใช้จ่ายในการซ้ือ - ขายหลักทรัพย์ เมื่อส่ังซ้ือ/ขาย/สับเปล่ียนหน่วยลงทุน ไม่เกินร้อยละ 2.00 ของมูลค่าหน่วยลงทุน (ปัจจุบันยกเว้น)
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ข้อมูลเชิงสถิติ

(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

Maximum
Drawdown

-2.58%

FX Hedging 97.25%

Recovering Period 2 เดือน 12 วัน

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

1.89 เท่า

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 99.88

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 3.19

หน่วยลงทุนในประเทศ 0.01

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน -0.38

สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า -2.70

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

NEUBERGER BERMAN STRATEGIC
INCOME FUND/IRELAND
(NBUSIAC ID)

99.88

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

%NAVประเทศ

IRELAND 99.88
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การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20% (กองในประเทศ และหรือกองต่างประเทศ)

ช่ือกองทุน NEUBERGER BERMAN STRATEGIC INCOME FUND/IRELAND

ISIN code IE00B8HX1V50

Bloomberg code NBUSIAC ID

                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซ้ือคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซ้ือ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                          ความถ่ีของการซ้ือขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ต่ํากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซ้ือหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซ่ึงเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซ่ึงคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงนํ้าหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ต่ํา หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟ้ืนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดต่ําสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุ:
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หมายเหตุดัชนีช้ีวัด: 
ที่มา: Bloomberg Index Services Limited. เคร่ืองหมายการค้าจดทะเบียน BLOOMBERG® และดัชนีช้ีวัดที่อ้างถึงนี้ (“ดัชนีช้ีวัด”) เป็นเคร่ืองหมายการบริการ (service marks) 
ของ Bloomberg Finance L.P. และบริษัทในเครือ (เรียกรวมกันว่า “Bloomberg”) และ/หรือ ผู้ให้บริการบุคคลที่สามรายใดรายหนึ่งหรือหลายราย (ผู้ให้บริการแต่ละรายเรียกว่า 
"ผู้ให้บริการบุคคลที่สาม") (Third-Party Provider) ซ่ึงบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด ("ผู้ได้รับอนุญาตให้ใช้สิทธิ") ได้รับอนุญาตให้ใช้สําหรับ 
วัตถุประสงค์ที่กําหนด ในกรณีที่ผู้ให้บริการบุคคลที่สามรายใดมีส่วนในการให้ข้อมูลดัชนีช้ีวัดซ่ึงเป็นทรัพย์สินทางปัญญา ผลิตภัณฑ ์ช่ือบริษัท และโลโก้ของผู้ให้บริการบุคคล 
ที่สามรายนั้น ถือเป็นเคร่ืองหมายการค้า (trademarks) หรือเคร่ืองหมายการบริการ (service marks) ของผู้ให้บริการบุคคลที่สามรายนั้น และยังคงเป็นทรัพย์สินของผู้ให้บริการ 
บุคคลที่สามรายนั้น ทั้งนี้ Bloomberg หรือ ผู้อนุญาตให้ใช้สิทธิ (licensors) ของ Bloomberg เป็นผู้ถือสิทธิความเป็นเจ้าของ (proprietary rights) ทั้งหมดในดัชนี Bloomberg 
อย่างไรก็ตาม Bloomberg หรือ ผู้อนุญาตให้ใช้สิทธิ (licensors) ของ Bloomberg รวมถึงผู้ให้บริการบุคคลที่สาม ไม่ได้อนุมัติหรือให้ความเห็นชอบต่อเอกสารฉบับนี้ หรือ 
ไม่ได้รับประกันความถูกต้องหรือความครบถ้วนของข้อมูลใด ๆ ในเอกสารฉบับนี้ หรือไม่ได้ให้คํารับรองทั้งโดยชัดแจ้งหรือโดยนัยถึงผลลัพธ์ที่ได้รับจากข้อมูลดังกล่าว นอกจากนี้ 
ภายใต้ขอบเขตสูงสุดที่กฎหมายอนุญาต Bloomberg หรือ ผู้อนุญาตให้ใช้สิทธิ (licensors) ของ Bloomberg รวมถึงผู้ให้บริการบุคคลที่สามไม่ได้มีความรับผิดหรือ 
ความรับผิดชอบใด ๆ ต่อความเสียหายอันเก่ียวเนื่องกับข้อมูลดังกล่าว 
Source: Bloomberg Index Services Limited. BLOOMBERG® and the indices referenced herein (the “Indices”, and each such index, an “Index”) are service 
marks of Bloomberg Finance L.P. and its affiliates (collectively “Bloomberg”) and/or one or more third-party providers (each such provider, a “Third-Party 
Provider,”) and have been licensed for use for certain purposes to KIATNAKIN PHATRA ASSET MANAGEMENT COMPANY LIMITED (the “Licensee”). To the 
extent a Third-Party Provider contributes intellectual property in connection with the Index, such third-party products, company names and logos are 
trademarks or service marks, and remain the property, of such Third-Party Provider. Bloomberg or Bloomberg’s licensors own all proprietary rights in the 
Bloomberg Indices. Neither Bloomberg nor Bloomberg’s licensors, including a Third-Party Provider, approves or endorses this material, or guarantees the 
accuracy or completeness of any information herein, or makes any warranty, express or implied, as to the results to be obtained therefrom and, to the 
maximum extent allowed by law, neither Bloomberg nor Bloomberg’s licensors, including a Third-Party Provider, shall have any liability or responsibility for 
injury or damages arising in connection therewith. 
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KKP SIB-H FUND 

• กองทุนนี้เป็นกองทุนตราสารหนี้ทีล่งทุนในต่างประเทศ โดยจัดตัง้ในรูป 

Feeder Fund ที่เนน้ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ (กองทุนหลัก) เพียง

กองทุนเดียว คือ Neuberger Berman Strategic Income Fund ดังนั้น 

ผลตอบแทนของกองทุนนี้จงึขึน้อยู่กับกองทุนหลักที่กองทุนลงทุน โดย

หากผลตอบแทนของกองทุนหลักไดร้ับผลกระทบในทางลบจากปัจจัย

ความเสีย่งที่เกีย่วขอ้ง อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนของ

กองทนุนี้ และผูล้งทนุอาจมโีอกาสไดร้ับเงนิคนืนอ้ยกวา่เงนิลงทนุเริม่แรก 

• กองทุนนี้ไม่ไดเ้ป็นกองทุนทีคุ่ม้ครองเงนิตน้ และมคีวามเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้ง

กับการลงทุนในต่างประเทศ เชน่ ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงในเรือ่ง

เศรษฐกจิ การเมือง และสังคม ตลาดการเงนิ อัตราดอกเบี้ย และความ

เสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมายและภาษีอากรที่เกี่ยวขอ้งของประเทศที่

กองทนุลงทนุ เป็นตน้ 

• กองทุนหลักเนน้ลงทุนในตราสารหนี้ที่ออกโดยบริษัทในสหรัฐอเมรกิา 

หรอืออกโดยรัฐบาลและหน่วยงานภาครัฐอืน่ ๆ ของสหรัฐฯ เป็นหลัก ซึง่

ตราสารดังกล่าวจดทะเบียนหรือซื้อขายในตลาดที่ไดรั้บการยอมรับ 

(Recognised Markets) และไดรั้บการจัดอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ใน

อันดับที่สามารถลงทุนได ้ ( investment grade) หรือต ่ากว่าอันดับที่

สามารถลงทุนได ้หรืออาจไม่ไดรั้บการจัดอันดับความน่าเชื่อถือโดย

สถาบันจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืทีไ่ดรั้บการยอมรับ (Recognised Rating 

Agencies) ดังนัน้ ผูล้งทุนควรตระหนักถงึความเป็นไปไดท้ีมู่ลค่าของการ

ลงทุนอาจเปลี่ยนแปลงไปอันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงทางดา้น

การเมือง เศรษฐกจิ สภาวะตลาด และสถานการณ์ของแต่ละธุรกจินั้น ๆ 

และอาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่ผลตอบแทนของกองทนุนี้ และผูล้งทนุ

อาจมโีอกาสไดร้ับเงนิคนืนอ้ยกวา่เงนิลงทนุเริม่แรก 

• ขอ้มูล ณ วันที ่30 สงิหาคม 2567 กองทุนหลักมกีารลงทุนในตราสารใน

ทวีปอเมรกิาเหนือในสัดส่วน 89.03% ดังนั้น หากผูล้งทุนพจิารณาแลว้

เห็นว่า การลงทุนดังกล่าวเมือ่รวมกับเงนิลงทนุในพอรต์การลงทนุทัง้หมด

ของผูล้งทุน จะท าใหก้ารลงทุนมีการกระจุกตัวในประเทศนั้นๆ ก็ควร

พจิารณากระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทนุโดยรวมของตนเองดว้ย 

• แมว้่ากองทุนหลักจะเนน้ลงทุนในตราสารหนี้ทีอ่อกโดยบรษัิทในสหรัฐฯ 

หรือออกโดยรัฐบาลและหน่วยงานภาครัฐอื่น ๆ ของสหรัฐฯ เป็นหลัก 

กองทุนหลักอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐบาลและหน่วยงาน

ภาครัฐ และบรษัิททีตั่ง้อยู่นอกสหรัฐฯ ซึง่อาจรวมถงึการลงทนุในตราสาร

หนี้ทีอ่อกโดยบรษัิททีต่ัง้อยู่ในกลุ่มประเทศเกดิใหม่ (Emerging Market 

Countries) หรือออกโดยรัฐบาลและหน่วยงานภาครัฐของกลุ่มประเทศ

เกดิใหมดั่งกลา่ว ซึง่สถานะการลงทนุในกลุม่ประเทศเกดิใหม ่(Emerging 

Market Countries) โดยปกตแิลว้จะไมเ่กนิรอ้ยละ 30 ของมลูคา่ทรัพยส์นิ

สุทธขิองกองทุนหลัก ซึง่อาจท าใหก้องทุนหลักมีความเสีย่งเพิม่ขึน้เมือ่

เปรยีบเทยีบกับการลงทนุในกลุม่ประเทศทีพ่ัฒนาแลว้ 

• กองทุนหลักอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่ไดร้ับการจัดอันดับต ่ากว่าอันดับที่

สามารถลงทุนได ้หรืออาจไม่ไดรั้บการจัดอันดับความน่าเชือ่ถือ รวมถงึ

กองทนุหลักอาจลงทนุในตราสารหนี้ทีม่อีันดับความน่าเชือ่ถอือยู่ในอันดับ

ทีล่งทุนได ้(investment grade bonds) แต่ต่อมาตราสารหนี้ดังกล่าวถูก

ปรับลดอันดับความน่าเชือ่ถอื ซึง่กองทุนหลักยังอาจลงทุนในตราสารหนี้

ดังกล่าวต่อไปเพือ่หลกีเลีย่งการทีต่อ้งรบีขายตราสารดังกล่าวออกไป ใน

กรณีดังกล่าว กองทุนหลักจะมีความเสีย่งของการผดินัดช าระหนี้เพิม่ขึน้ 

กองทุนหลักจงึมคีวามเสีย่งทีจ่ะสญูเสยีเงนิตน้และ/หรอืไม่ไดร้ับดอกเบีย้

จากการลงทนุได ้ 

• เนื่องจากกองทุนหลักมกีลยุทธใ์นการบรหิารกองทุนแบบเชงิรุก (Active 

management) ดังนั้น จึงมีความเสี่ยงจากการตัดสินใจลงทุน การ

วเิคราะหห์ลักทรัพย ์หรอืกลยุทธก์ารลงทุนของผูจ้ัดการกองทนุอาจท าให ้

ผลตอบแทนของกองทนุไมเ่ป็นไปอยา่งทีค่าดหวังหรอืตามทีป่ระเมนิไว ้

• กองทนุหลักอาจลงทนุในสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้โดยมวัีตุประสงคเ์พือ่เพิม่

ประสทิธภิาพการบริหารการลงทุน (efficient portfolio management) 

เพือ่ลงทุน และ/หรอืเพือ่ป้องกันความเสีย่งจากการลงทุน ดังนัน้ กองทนุ

จงึมคีวามเสีย่งมากกวา่กองทนุรวมทีล่งทนุในหลักทรัพยอ์า้งองิโดยตรง ผู ้

ลงทนุควรมคีวามเขา้ใจเกีย่วกับความเสีย่งของการลงทนุในสัญญาซือ้ขาย

ล่วงหนา้ และควรค านงึถงึประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงคก์ารลงทุน 

ฐานะการเงนิของผูล้งทนุเอง และผูล้งทนุสามารถยอมรับความเสีย่งทีอ่าจ

เกดิขึน้จากการลงทนุได ้

• กองทุนหลักอาจมีสถานะการลงทุนฝ่ังซื้อ (long position) หรือฝ่ังขาย 

(synthetic short position) ในหลักทรัพย์ที่อ า้งอิงกับการประกันภัย 

(insurance-linked securities) เช่น ตราสารหนี้ภัยพิบัติ (catastrophe 

bonds) ซึ่งผลการด าเนินงานอา้งอิงกับเหตุการณ์ที่ท าใหเ้กิดความ

เสียหายจากเหตุภัยพบัิตทิี่ก าหนด ซึง่โดยทั่วไปจะส่งผลใหม้ีการเรียก

ค่าชดเชยความเสยีหาย (insurance claim) เช่น ภัยพบัิตทิางธรรมชาต ิ

(แผ่นดินไหว พายุ หรือภัยพิบัติที่คลา้ยคลึงกัน) การแพร่ระบาดของ

โรคภัยไขเ้จ็บ หรือการโจมตีทางไซเบอร์ โดยเงนิตน้ของตราสารหนี้ภัย

พบัิตมิโีอกาสทีจ่ะสามารถไถถ่อนคนืได ้(โดยอาจไถถ่อนไดบ้างสว่น หรอื

อาจขาดทนุทัง้หมด) ขึน้อยูก่ับการเกดิเหตกุารณ์ทีท่ าใหเ้กดิความเสยีหาย

ทีต่ราสารหนี้ดังกลา่วอา้งองิ อยา่งไรก็ตาม หากไมม่เีหตกุารณ์ทีท่ าใหเ้กดิ

ความเสยีหายเกดิขึน้ ตราสารภัยพบัิตจิะจ่ายดอกเบี้ยตามที่ก าหนด ซึง่

คาดว่าจะไม่มคีวามสัมพันธก์ับสภาวะตลาดตราสารทุนและตราสารหนี้ทั่ว

โลก ทั ้งนี้  กองทุนหลักมีเป้าหมายที่จะสรา้งพอร์ตการลงทุนที่มีการ

กระจายความเสี่ยงจากการคัดเลือกหลักทรัพย์และตราสารอนุพันธ์เพื่อ

สรา้งผลตอบแทนสว่นเพิม่เพือ่ชดเชยความเสีย่งดังกล่าว (กลา่วคอื ระดับ

ผลตอบแทนที่สูงขึน้จากการลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่าวสะทอ้นระดับ

ความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งของหลักทรัพย์นั้น ๆ) โดยผูจ้ัดการลงทุนย่อย 

(Sub-Investment Manager) จะจัดสรรการลงทุนโดยประเมนิว่าตราสาร

อนุพันธห์รอืหลักทรัพยท์ีอ่า้งองิกับการประกันภัยทีเ่กีย่วขอ้งนัน้ (เชน่ ตรา

สารหนี้ภัยพบัิต)ิ มมีูลค่าสงูหรอืต ่ากว่าเมือ่พจิารณาเปรียบเทียบกับความ

เสี่ยงที่จะเกดิความเสียหายดังกล่าว ทัง้นี้ กองทุนหลักจะไม่ลงทุนใน

หลักทรัพยท์ีอ่า้งองิกับการประกันภัย (เชน่ ตราสารหนี้ภัยพบัิต)ิ เกนิกว่า

รอ้ยละ 10 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุหลัก 

• กองทุนหลักสามารถลงทุนใน Credit Default Swaps (“CDS”) ทั้งใน

ฐานะผูซ้ือ้และผูข้ายประกันความเสีย่งดา้นเครดติไดท้ัง้นี้ CDS คอืสัญญา

ซื้อขายล่วงหนา้ประเภท swap ที่ใชโ้อนยา้ยความเสี่ยงของการผิดนัด

ช าระหนี้ของหลักทรัพย์อา้งองิจากผูถ้ือหลักทรัพย์ใหแ้ก่ผูข้ายสัญญา 

swap เชน่ ในกรณีทีก่องทนุหลักซือ้ CDS (มสีถานะขาย (short position) 

ในความเสีย่งดา้นเครดติของผูอ้อกหลักทรัพย ์หรอืเป็นการป้องกันความ

เสีย่งดา้นของลงทุนที่เกีย่วขอ้งกับหลักทรัพยดั์งกล่าว) กองทุนหลักจะ

ไดร้ับมูลค่าของหลักทรัพย์นั้น ๆ จากผูข้าย CDS ในกรณีที่ผู อ้อก

หลักทรัพยผ์ดินัดช าระหนี้ในหลักทรัพยด์ังกลา่ว  แตห่ากกองทนุหลักขาย 

CDS (มีสถานะซื้อ (long position) ในความเสี่ยงดา้นเครดติของผูอ้อก

หลักทรัพย์) กองทุนหลักจะไดรั้บค่าธรรมเนียมจากผูซ้ื้อ CDS และ

คาดหวังว่าจะไดร้ับก าไรจากค่าธรรมเนียมหากผูอ้อกตราสารดังกล่าวไม่

ผดินัดช าระหนี้ ทัง้นี้ บรษัิทย่อยของ Neuberger Berman Group LLC มี

ทมีงานทีร่ับผดิชอบการใหบ้รกิารดา้นตราสารอนุพันธโ์ดยเฉพาะ รวมถงึมี

ทีมงานของผูจ้ัดการการลงทุนย่อย (Sub-Investment Managers) ของ

กองทุนหลักที่จะท าหนา้ที่ตดิตามการปฏบัิตใิหเ้ป็นไปตามขอ้จ ากัดดา้น

การลงทุนของธนาคารกลางประเทศไอร์แลนด์ในส่วนที่เกี่ยวขอ้งกับ

สถานะการลงทนุใน CDS รวมถงึการจัดการหลักประกัน และขอ้ก าหนดอืน่

ทีต่กลงกันในสัญญาทีเ่กีย่วขอ้งกับ CDS และจะใชเ้ครือ่งมอืเชงิปรมิาณที่
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พัฒนาขึ้นภายในเพื่อช่วยวิเคราะห์มุมมองดา้นความเสี่ยงต่าง ๆ ของ

กองทุนหลักอันเนื่องมาจากการมสีถานะใน CDS  นอกจากนี้ กองทนุหลัก

ยังตอ้งปฏบัิตติามภาระผูกพัน (ถา้ม)ี ของการลงทนุใน CDS ดังกลา่ว และ

ความเสีย่งจะขึน้อยูก่ับปัจจัยหลายประการ ซึง่รวมถงึขนาดของสถานะการ

ลงทุน ไม่ว่ากองทุนหลักจะซือ้หรือขาย CDS และมูลค่าที่ไดร้ับคืนจาก

หลักทรัพยท์ีผ่ดินัดช าระหนี้ 

• ณ ขณะที่จัดตัง้กองทุนนี้ หลักเกณฑ์ของส านักงาน ก.ล.ต. ก าหนดว่า 

หลักทรัพยท์ีอ่า้งองิกับการประกันภัย (insurance-linked securities) เชน่ 

ตราสารหนี้ภัยพิบัต ิ(catastrophe bonds) รวมถงึการลงทุนใน CDS ใน

ฐานะผูข้ายประกันความเสีย่ง ไมถ่อืเป็นทรัพยส์นิประเภทและชนดิเดยีวกัน

กับทีก่องทนุรวมส าหรับผูล้งทนุทั่วไปสามารถลงทนุได ้โดยกรณีทีก่องทนุ

หลักมกีารลงทุนในทรัพยส์นิดังกล่าว เมือ่ค านวณตามสัดสว่น (pro rata) 

แลว้จะตอ้งไม่เกนิรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สนิสุทธขิองกองทุนรวม 

ทัง้นี้ จากขอ้มูล ณ วันที ่30 มถิุนายน 2567 (อา้งองิรายงาน 6 เดอืนของ

กองทุนหลัก)  กองทุนหลักไม่มสีัดสว่นการลงทุนในหลักทรัพยท์ีอ่า้งองิ

กับการประกันภัย (insurance-linked securities) และ CDS ในฐานะผูข้าย

ประกันความเสีย่ง  อยา่งไรก็ตาม ในภายหลังจากการจัดตัง้กองทุนนี้ หาก

กองทุนหลักมีการลงทุนในทรัพย์สนิดังกล่าว เกนิกว่ารอ้ยละ 20 ของ

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม หรือเกินกว่าอัตราส่วนตาม

หลักเกณฑ์เงื่อนไขที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.ก าหนด หรือ

กฎหมายอืน่ใดทีเ่กีย่วขอ้ง หรอืประกาศอืน่ใดทีเ่กีย่วขอ้ง และ/หรอืที่มกีาร

แกไ้ขเพิม่เตมิในอนาคต จะสง่ผลใหก้องทนุหลักขาดคณุสมบัตใินการเป็น

ทรัพย์สนิที่กองทุนสามารถลงทุนได ้ในกรณีดังกล่าวบริษัทจัดการขอ

สงวนสทิธทิีจ่ะเปลีย่นแปลงกองทุนหลักทีล่งทนุซึง่แตกต่างไปจากทีร่ะบุ

ในรายละเอยีดโครงการกองทุนนี้ตามดุลยพนิจิของบรษัิทจัดการ หรือขอ

สงวนสิทธทิี่จะยกเลิกโครงการจัดการกองทุนนี้ โดยถือว่าไดรั้บความ

เห็นชอบจากผูถ้ือหน่วยลงทุนแลว้ และไม่ถือว่าปฏิบัติผิดไปจาก

รายละเอยีดโครงการกองทุนโดยค านงึถงึและรักษาผลประโยชน์ของผูถ้อื

หน่วยลงทุนโดยรวมเป็นส าคัญ โดยในระหว่างที่กองทุนหลักขาด

คณุสมบัตใินการเป็นทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้บรษัิทจัดการขอ

สงวนสทิธทิีจ่ะปฏเิสธและ/หรอืระงับการรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุและ/หรอื

ค าสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนใดๆ ของผูส้ั่งซื้อหน่วยลงทุนและ/หรือสั่ง

สับเปลีย่นหน่วยลงทุน ของบุคคลใดหรอืกลุ่มบุคคลใดไม่ว่าทัง้หมดหรือ

บางสว่น 

• ในกรณีทีวั่นท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนใด ๆ กองทุนหลักไดรั้บค าสั่งขาย

คืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักจากผูถ้ือหน่วยลงทุนทุกรายรวมกันเกนิ

กว่าจ านวน ที่ผูจ้ัดการกองทุนของกองทุนหลักก าหนด คือขัน้ต ่ารอ้ยละ 

10 ของหน่วยลงทุนคงเหลือ ณ วันท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทุนนั้น ๆ 

(เพดานการขายคนืหน่วยลงทนุ (Redemption Ceiling)) ผูจ้ัดการกองทุน

ของกองทุนหลักอาจปฏิเสธค าสั่งไถ่ถอนหน่วยลงทุนส่วนที่เกินจาก

เพดานการขายคนืหน่วยลงทุนดังกล่าว ทัง้นี้ จะเป็นไปตามดุลยพนิจิของ

ผูจ้ัดการกองทุนหลัก โดยในกรณีที่ไม่ไดม้ีการระบุเพดานการขายคืน

หน่วยลงทุนในเอกสารที่เกีย่วขอ้งของกองทุนหลัก ใหถ้ือว่าเพดานการ

ขายคนืหน่วยลงทุนเท่ากับรอ้ยละ 10 ของหน่วยลงทุนคงเหลอื ณ วันท า

รายการซือ้ขายหน่วยลงทนุนัน้ ๆ ในกรณีทีม่กีารปฏเิสธค าสั่งขายคนืหน่วย

ลงทุนตามขา้งตน้ ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนทุกรายการในวันท าการซื้อ

ขายดังกล่าวจะถูกปรับลดเฉลี่ยตามสัดสว่น (reduced rateably) ส าหรับ

ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนที่ไม่ไดรั้บการไถ่ถอน จะน าไปพิจารณาเป็น

ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในวันท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนถัดไป จนกว่า

ค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุทีไ่ดรั้บนัน้จะไดรั้บการไถถ่อนทัง้หมดทัง้หมด 

• กองทุนอาจลงทุนหรอืมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพือ่

ลดความเสีย่ง (Hedging) โดยอาจมี underlying เป็นตราสารหนี้ หน่วย

ลงทุนของกองทุน อัตราแลกเปลี่ยน อันดับความน่าเชื่อถือ (Credit 

Rating) เหตุการณ์ที่เกี่ยวขอ้งกับความสามารถในการช าระหนี้ (Credit 

Event) อัตราดอกเบี้ย และดัชนีเงินเฟ้อ ทั ้งนี้  การท าสัญญาซื้อขาย

ล่วงหนา้อาจมีตน้ทุนและมีความเสีย่งที่เกีย่วขอ้งต่าง ๆ เช่น ความเสีย่ง

จากการที่คู่สัญญาผิดนัดช าระหนี้ หรือไม่สามารถส่งมอบ (delivery 

failure) หรือไม่สามารถปฏิบัติตามขอ้ตกลงได ้ความเสี่ยงดา้นสภาพ

คล่องในการซื้อขายหรือไม่สามารถปิดสถานะได ้(close out position) 

เป็นตน้ โดยบรษัิทจัดการจะก าหนดกลยทุธใ์นการบรหิารจัดการความเสีย่ง

ทีเ่กดิขึน้จากการลงทนุในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ ตลอดจนจัดใหม้รีะบบที่

เหมาะสมในการบรหิารความเสีย่งของสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ เชน่ บรษัิท

จัดการจะวเิคราะหแ์ละตดิตามสถานะหรอือันดับความน่าเชือ่ถอืของบรษัิท

ที่เป็นคู่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้อย่างระมัดระวังและสม ่าเสมอ และหากมี

การปรับตัวในทางลบอย่างมีนัยส าคัญ บริษัทจัดการจะพิจารณา

ปรับเปลีย่นแผนการลงทุนใหเ้หมาะสมกับสภาวการณ์ เพือ่ลดความเสีย่ง

จากการทีคู่ส่ัญญาไมส่ามารถท าตามขอ้สัญญาตามทีต่กลงกันไว ้

• ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อการลดความ

เสีย่งโดยสนิคา้หรอืตัวแปรของสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้นัน้ไม่ใชส่ิง่เดียวกับ

ทรัพยส์นิที่ตอ้งการลดความเสี่ยง บรษัิทจัดการกองทุนรวมใชข้อ้มูลใน

อดีตในการค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสทิธิส์หสัมพันธ ์(absolute 

correlation coefficient) กองทุนรวมจึงมีความเสี่ยง หากสนิคา้หรือตัว

แปรที่สัญญาซื้อขายล่วงหนา้อา้งอิง (underlying) และทรัพย์สินที่

ตอ้งการลดความเสีย่งเคลือ่นไหวในทศิทางทีไ่ม่เป็นไปตามขอ้มลูในอดตี 

ซึง่อาจส่งผลใหก้ารเขา้ท าสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ไม่สามารถลดความ

เสีย่งไดอ้ยา่งเต็มประสทิธภิาพ 

• กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไวซ้ ึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ 

(Derivatives) เพื่อลดความเสี่ยง (Hedging) ดา้นอัตราแลกเปลี่ยน

เงนิตราตา่งประเทศ กองทนุจะท าสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้เพือ่ป้องกันความ

เสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นทัง้หมด (ระหว่างรอ้ยละ 95 – 105 ของมูลค่า

ความเสีย่งทีม่อียู)่ กองทนุจงึอาจมคีวามเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นในสว่น

ทีไ่ม่ไดท้ าการป้องกันความเสีย่งไว ้ซึง่อาจท าใหผู้ล้งทนุไดร้ับผลขาดทนุ

จากอัตราแลกเปลี่ยนหรือไดร้ับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได ้

นอกจากนี้ การท าธรุกรรมป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นดังกล่าว

อาจมตีน้ทนุ ซึง่ท าใหผ้ลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากตน้ทนุที่

เพิม่ขึน้ 

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึง่อยู่ภายใตก้ารบรหิาร

ของบริษัทจัดการได ้(Cross Investing Fund) ตามอัตราส่วนที่บริษัท

จัดการก าหนด ดังนัน้ บรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานทีป้่องกันธรุกรรมที่

อาจก่อใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน์อันอาจเกดิจากนโยบายการ

ลงทุนที่เปิดใหม้ีการลงทุนในกองทุนรวมภายใตก้ารบริหารจัดการของ

บรษัิทจัดการเดยีวกัน เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุแก่ผูถ้อืหน่วยลงทนุของ

ทัง้กองทุนรวมตน้ทางและกองทุนรวมปลายทาง ทัง้นี้ ผูถ้อืหน่วยสามารถ

สอบถามขอ้มลูไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 



 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 




