
กองทุนเปิดเคเคพี ยุโรป อิควิตี้ เฮดจ์
KKP EUROPE EQUITY FUND - HEGDED

KKP EUROPE-H

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิดให้มีการลงทุน
ในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : European Equity

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ Goldman 
Sachs Europe CORE® Equity Portfolio (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% 
ของ NAV 
โดยภายใต้สถานการณ์ปกติกองทุนหลักจะลงทุนไม่น้อยกว่าสองในสามของมูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิ
ของกองทุนหลัก ในตราสารทุนและ/หรือหลักทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับตราสารทุน (Equity Related 
Transferable Securities) ของบริษัทที่จัดต้ังอยู่ในทวีปยุโรป หรือมีสัดส่วนรายได้หรือกําไรส่วนใหญ่ 
จากการดําเนินธุรกิจในทวีปยุโรป 
• กองทุนหลักบริหารจัดการโดย Goldman Sachs Asset Management B.V. 
• กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อลดความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน 
เงินตราต่างประเทศ โดยป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนทั้งหมด 
(ระหว่างร้อยละ 95 - 105 ของมูลค่าความเส่ียงที่มีอยู่) 
• กองทุนนี้จะไม่ลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน 
(Efficient Portfolio Management) 
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดส่วน 
โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่สํานักงาน 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
• กลยุทธ์การลงทุน: กองทุนไทยมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก 
ส่วนกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีช้ีวัด (active management) 
(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน 
รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน 
โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com)

ลงทุนในกองทุนหลัก
ที่เน้นลงทุนในตราสารทุนเป็นหลัก

ข้อมูลกองทุนรวม
วันจดทะเบียนกองทุน  :30 มกราคม 2569

วันเร่ิมต้น class  :

นโยบายจ่ายเงินปันผล  :ไม่จ่าย

อายุกองทุน  :ไม่กําหนด

การป้องกันความเสี่ยง FX  :ทั้งหมด

การเรียกเก็บค่าธรรมเนียม
ตามผลการดําเนินงาน

 :ไม่มี

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. น.ส.ภัทรา คงอรรถการ (ต้ังแต่ 30 ม.ค. 69)

2. น.ส.ลักษณ์ชนก สงวนรักศักด์ิ (ต้ังแต่ 30 ม.ค. 69)

ดัชนีช้ีวัด* :
MSCI Europe Index (Net Total Return, Unhedged,
EUR) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตรา
แลกเปล่ียน เพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท
ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน

*Source: MSCI.
KKP EUROPE EQUITY FUND - HEDGED’s
benchmark is MSCI Europe Index (Net Total
Return, Unhedged, EUR) (the “Index”). The Index
return in Thai Baht is calculated by Kiatnakin
Phatra Asset Management Company Limited. None
of the MSCI Parties has participated in such
calculation or is responsible for any errors,
omissions or interruptions of or in connection with
any of such calculation.

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน ฉบับเต็ม

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴ (%)

1 ปี⁴ 3 เดือน 6 เดือน
Year to 

Date

กองทุนรวม 0.45%

ตัวช้ีวัด⁵ -0.19%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน -2.24%

ความผันผวนของกองทุน 16.99%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 16.79%

10 ปี⁴ 5 ปี⁴ ตั้งแต่จัดตั้ง 
กองทุน⁴

3 ปี⁴ 

กองทุนรวม 0.43%

ตัวช้ีวัด⁵ 0.45%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A

ความผันผวนของกองทุน 16.85%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 16.70%

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี
5. ดัชนีช้ีวัดเพื่อเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวม

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com
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หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569

(แบบ 123-1)

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด



การขายคืนหน่วยลงทุน

วันทําการขายคืน  : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8.30 - 15.30 น.

การขายคืนข้ันตํ่า  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันตํ่า  : 100 บาท / 10 หน่วย

ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน  : ภายใน 5 วันทําการ¹ (ปัจจุบัน T+4)² 

การซ้ือหน่วยลงทุน

วันทําการซ้ือ  : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8.30 - 15.30 น.

การซ้ือคร้ังแรกข้ันตํ่า  : 1,000 บาท

การซ้ือคร้ังถัดไปข้ันตํ่า  : 1,000 บาท

หมายเหตุ 
¹ นับแต่วันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิมูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทย และ 
วันหยุดต่างประเทศ 
² ปัจจุบัน T+4 เฉพาะบัญชีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY, TTB, KTB, CIMB Thai, LH Bank, UOB, Citibank 
และนําฝาก/นําส่งเช็ค T+4 สําหรับบัญชีธนาคารอ่ืนนอกเหนือจากที่ระบุข้างต้น (รายละเอียดอาจมีการเปล่ียนแปลง) 
T = วันทําการซ้ือขาย โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 
ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดกําหนดการการซ้ือขายของกองทุนเพิ่มเติมได้ที ่https://am.kkpfg.com 
บริษัทขอเรียนแจ้งว่า ต้ังแต่วันที ่1 ส.ค. 2568 เป็นต้นไป บริษัทจะไม่ได้ให้บริการขายหน่วยลงทุนผ่านผู้แนะนําการลงทุนของบริษัท ไม่รับคําส่ังซ้ือ/ 
คําส่ังสับเปล่ียนเข้าโดยตรงกับท่านผู้ถือหน่วยลงทุนและผู้สนใจลงทุนที่สํานักงานของบริษัทในทุกช่องทาง 
ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที ่https://am.kkpfg.com/th/news/2025033149952

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

ค่าธรรมเนียมต่อไปนี้จะส่งผลกระทบต่อผู้ลงทุน เนื่องจากจะทําให้ผลตอบแทนจากการลงทุนลดลง ดังนั้น ผู้ลงทุนควรตรวจสอบทุกคร้ังก่อนตัดสินใจลงทุน

การจัดการ 2.6750 % 0.9095 %

ค่าตอบแทนแก่ตัวแทนขายหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวม (trailer fee) : มี

รวมค่าใช้จ่าย 4.8150 % 1.0433 %

หมายเหตุ
1. เนื่องจากกองทุนจัดต้ัง/เปิดให้บริการหน่วยลงทุนยังไม่ครบรอบระยะเวลาบัญชีของกองทุน ดังนั้น หัวข้อ “รวมค่าใช้จ่าย” จะแสดงค่าธรรมเนียม
ที่เรียกเก็บจริงจากกองทุน (%ต่อปี) คือ ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน
โดยอัตราที่แสดงยังไม่รวมค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ (%ต่อปี) (ค่าใช้จ่ายอ่ืน (%ต่อปี) จะแสดงในรายงานรอบระยะเวลาบัญชี)
2. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. ปัจจุบันกองทุนไม่ได้รับค่าตอบแทนจากกองทุนหลักและ/หรือบริษัทจัดการของกองทุนหลัก (Rebate fee)

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ของมูลค่าหน่วยลงทุน) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

ผู้ลงทุนจะถูกเรียกเก็บค่าธรรมเนียมต่อไปนี้โดยตรงทุกคร้ังเมื่อทํารายการซ้ือขายหรือสับเปล่ียนหน่วยลงทุน

การขาย 2.0000 % 2 ก.พ. - 31 ก.ค. 2569: 1.0000 %
ต้ังแต่ 1 ส.ค. 2569 เป็นต้นไป: 1.2500 %

การรับซ้ือคืน 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 2.0000 % 2 ก.พ. - 31 ก.ค. 2569: 1.0000 %
ต้ังแต่ 1 ส.ค. 2569 เป็นต้นไป: 1.2500 %

(ยกเว้นเฉพาะกรณีสับเปล่ียนมาจาก KKP EUROPE-UH)

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การโอนหน่วย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ 50 บาท ต่อ 1 รายการ

หมายเหตุ
1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ
และ/หรือปิดประกาศที่สํานักงานของบริษัทจัดการ
3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ กองทุนต้นทาง และกองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการขาย (front-end fee) และค่าธรรมเนียมรับซ้ือคืน (back-end fee) ซ้ําซ้อนกัน และรวมถึงกรณีที่กองทุนปลายทาง
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใด ๆ ของบริษัทจัดการอีกทอดหนึ่ง บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซ้ําซ้อนด้วยเช่นกัน
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. ค่าใช้จ่ายในการซ้ือ - ขายหลักทรัพย์ เมื่อส่ังซ้ือ/ขาย/สับเปล่ียนหน่วยลงทุน ไม่เกินร้อยละ 2.00 ของมูลค่าหน่วยลงทุน (ปัจจุบันยกเว้น)
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ข้อมูลเชิงสถิติ

(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

Maximum
Drawdown

-8.54%

FX Hedging 98.92%

Sharpe Ratio N/A

Alpha N/A

Beta N/A

Recovering Period N/A

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

0.59 เท่า

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 92.82

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 7.74

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน 4.35

สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า -4.91

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

GOLDMAN SACHS FUNDS -
GOLDMAN SACHS EUROPE CORE
EQUITY PORTFOLIO I EUR ACC
(GSECEIA LX)

92.82

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

%NAVประเทศ

LUXEMBOURG 92.82
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การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20% (กองในประเทศ และหรือกองต่างประเทศ)

ช่ือกองทุน Goldman Sachs Europe CORE Equity Portfolio

ISIN code LU0234682044

Bloomberg code GSECEIA LX

                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซ้ือคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซ้ือ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                          ความถ่ีของการซ้ือขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ต่ํากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซ้ือหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซ่ึงเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซ่ึงคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงนํ้าหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ต่ํา หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟ้ืนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดต่ําสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุ:
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หมายเหตุดัชนีช้ีวัด: 
ที่มา: MSCI 
ข้อมูล MSCI เป็นข้อมูลสําหรับใช้ภายใน (internal use) เท่านั้น โดยห้ามทําซ้ําหรือเผยแพร่ในรูปแบบใด ๆ และห้ามใช้เป็นพื้นฐานเพื่อเป็นส่วนประกอบของตราสารทางการเงิน 
หรือผลิตภัณฑ์ หรือดัชนีใด ๆ ข้อมูล MSCI ไม่ได้มีจุดประสงค์เพื่อเป็นคําแนะนําการลงทุนหรือการให้คําแนะนําเพื่อการตัดสินใจลงทุน (หรือการไม่ตัดสินใจลงทุน) และไม่อาจ 
ถูกยึดถือหรือเช่ือถือเพื่อใช้ในวัตถุประสงค์ดังกล่าวได้ ข้อมูลในอดีต (historical data) และการวิเคราะห์ข้อมูลไม่ควรถูกนํามาใช้เป็นตัวช้ีวัด (indication) หรือ การรับประกัน 
การวิเคราะห์หรือการคาดการณ์ผลการดําเนินงานในอนาคต ข้อมูล MSCI ได้ถูกจัดให้มีขึ้นตามสภาพที่ได้รับ (“as is” basis) และผู้ใช้ข้อมูลนี้ยอมรับ ความเส่ียงทั้งหมดจาก 
การใช้ข้อมูลนี้ โดย MSCI บริษัทในเครือแต่ละบริษัท และบุคคลอ่ืนแต่ละรายที่เก่ียวข้องกับการรวบรวม ประมวลผล หรือสร้างข้อมูล MSCI ใด ๆ (เรียกรวมว่า “MSCI Parties”) 
ขอปฏิเสธการรับประกันเก่ียวกับข้อมูลนี้ (ซ่ึงรวมถึง แต่ไม่จํากัดเพียงการรับประกันใด ๆ เก่ียวกับความเป็นต้นฉบับของผลงาน (originality) ความถูกต้อง ความสมบูรณ์ 
ความเป็นปัจจุบันและทันต่อการใช้งาน (timeliness) การไม่ละเมิดทรัพย์สินทางปัญญา (non-infringement) ความสามารถเชิงพาณิชย ์(merchantability) และความเหมาะสม 
สําหรับวัตถุประสงค์เฉพาะ) โดยไม่เป็นการจํากัดส่ิงที่กล่าวมาข้างต้น ไม่ว่ากรณีใด ๆ MSCI Parties ไม่ต้องรับผิดชอบต่อความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายพิเศษ ความเสียหายธรรมดาที่ย่อมเกิดขึ้น ความเสียหายเชิงลงโทษ ความเสียหายที่เป็นผลสืบเนื่อง (ซ่ึงรวมถึง แต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียกําไร) หรือ
ความเสียหายอ่ืนใด (www.msci.com) 
Source: MSCI. The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a 
basis for a component of any financial instruments or products or indices. None of the MSCI information is intended to constitute investment advice or a 
recommendation to make (or refrain from making) any kind of investment decision and may not be relied on as such. Historical data and analysis should not 
be taken as an indication or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The MSCI information is provided on an “as is” basis and the 
user of this information assumes the entire risk of any use made of this information. MSCI, each of its affiliates and each other person involved in or related to 
compiling, computing or creating any MSCI information (collectively, the “MSCI Parties”) expressly disclaims all warranties (including, without limitation, any 
warranties of originality, accuracy, completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular purpose) with respect to this 
information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, indirect, special, incidental, punitive, 
consequential (including, without limitation, lost profits) or any other damages. (www.msci.com) 
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Goldman Sachs Europe CORE Equity Portfolio
A sub-fund of Goldman Sachs Funds, SICAV

Overall Morningstar
Rating TM 0426

Monthly Fund
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Goldman Sachs Europe CORE Equity Portfolio
Class I Shares (Acc.)(5)

MSCI Europe (Net Total Return, Unhedged, EUR)(3)

This is an actively managed fund that is not designed to track its reference benchmark. Therefore the performance of the
fund and the performance of its reference benchmark may diverge. In addition stated reference benchmark returns do not
reflect any management or other charges to the fund, whereas stated returns of the fund do. Past performance does not
predict future returns. The value of investments and the income derived from investments will fluctuate and can
go down as well as up. A loss of capital may occur.

Performance (%)

30-Apr-16 -
30-Apr-17

30-Apr-17 -
30-Apr-18

30-Apr-18 -
30-Apr-19

30-Apr-19 -
30-Apr-20

30-Apr-20 -
30-Apr-21

30-Apr-21 -
30-Apr-22

30-Apr-22 -
30-Apr-23

30-Apr-23 -
30-Apr-24

30-Apr-24 -
30-Apr-25

30-Apr-25 -
30-Apr-26

Fund (EUR) 22.1 5.0 1.6 -12.3 31.8 9.3 2.8 16.1 11.1 26.0

Index 16.7 2.4 4.6 -11.6 30.2 6.5 7.1 11.0 6.9 18.4

Performance Summary (%)

Cumulative Annualised

Since
Launch

1 Mth 3 Mths YTD 1 Yr 3 Yrs 5 Yrs 10 Yrs

Class I Shares (Acc.)(5) 281.20 3.33 0.95 6.69 25.97 17.53 12.79 10.63

MSCI Europe (Net Total Return, Unhedged,
EUR)(3)

199.43 5.19 1.05 4.20 18.44 12.01 9.88 8.71

Morningstar Europe Large-Cap Blend Equity(4) 5.46 0.34 3.18 14.74 9.62 7.45 7.05

Quartile Position in Sector(4) 4 2 1 1 1 1 1

Calendar Year Performance (%)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Class I Shares (Acc.) 7.0 13.7 -12.3 24.8 -4.2 27.9 -10.3 17.0 14.5 25.3

MSCI Europe (Net Total Return,
Unhedged, EUR)

2.6 10.2 -10.6 26.0 -3.3 25.1 -9.5 15.8 8.6 19.4

This is a marketing communication. Please refer to the Prospectus and KIID before making any final investment
decisions. Please see Additional Notes. All performance and holdings data as at 30-Apr-26.
Past performance does not predict future returns. The fund’s returns may increase or decrease as a result of
changes to foreign exchange rates. 
* We identify two broad categories of funds to help investors think about how to construct their overall investment portfolio.
We describe the following as “Core”: (A) Equity funds with a global investment remit or those mainly focused on US and
European markets, given the size and transparency of these markets. (B) Fixed income funds with a global investment remit
or those mainly focused on US, European and UK markets and invest predominantly in investment grade debt, including
government. (C) Multi asset funds with a multi asset benchmark. All other funds we describe as “Complements”. Both Core
and Complement funds can vary in risk level and those terms are not meant to indicate the risk level of the funds. There is no
guarantee that these objectives will be met.  
For regionally focused investment portfolios we understand that the categorisation may be different from the perspective of
different investors. Consult your financial adviser before investing to help determine if an investment in this fund
and the amount of the investment would be suitable.
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Investor Profile

Investor objective

Capital appreciation with no need for income.

Position in your overall investment portfolio*

The fund can form a core holding in your portfolio.

The fund is designed for:

The fund is designed for investors who are looking to access
a European equity portfolio possessing the same style, sector,
risk and capitalization characteristics as the benchmark but
positioned to outperform through strong underlying stock and
country selection. While the fund seeks to achieve its investment
objective, investors should understand that the fund's investment
objective may not be realised and some or all of your investment is
at risk. For further specific risks related to the fund please refer to
Risk Considerations below.

Fund Data

No. of holdings 188

% in top 10 22

Historical Volatility Portfolio - 3 yr 10.48

Turnover Ratio (%) 143.00

Historical Tracking Error - 3 yr 3.04

Excess Returns - 3 yr 5.52

R2 - 3 yr 0.92

Beta - 3 yr 0.95

Transaction Costs (%)(1) 0.31

Commissions (%) 0.06

Other Costs (%) 0.24

Swing Pricing (%)

Subscription (%) 0.13

Redemption (%) 0.04

Initial Sales Charge: up to (%) 0.00

Performance Fee Rate (%) N/A

Ongoing Charges (%)(2) 0.56

Management Fee (%) 0.50

Distribution Fee (%) 0.00

Other Expenses (%) 0.06



Goldman Sachs Europe CORE Equity Portfolio
A sub-fund of Goldman Sachs Funds, SICAV

Overall Morningstar
Rating TM 0426

Monthly Fund
Update

Geographical Allocation (%)

Goldman Sachs Europe CORE Equity Portfolio

20.3% UK
17.8% France
17.2% Germany
15.2% Switzerland

9.0% Netherlands
4.9% Spain
4.5% Italy
3.2% Sweden
2.9% Finland
1.8% Norway
3.3% Other

MSCI Europe (Net Total Return, Unhedged, EUR)

22.9% UK
15.5% France
14.0% Germany
14.2% Switzerland

8.2% Netherlands
5.9% Spain
5.1% Italy
5.5% Sweden
2.0% Finland
1.1% Norway
5.8% Other

Top 10 Holdings(6)

Security % Geography Activity

ASML Holding NV 4.9 Netherlands Information Technology

Nestle SA 2.8 Switzerland Consumer Staples

ABB Ltd 2.2 Switzerland Industrials

AstraZeneca PLC 2.0 UK Health Care

Siemens AG 1.9 Germany Industrials

Sanofi SA 1.7 France Health Care

BP PLC 1.7 UK Energy

Safran SA 1.6 France Industrials

Air Liquide SA 1.6 France Materials

UBS Group AG 1.5 Switzerland Financials

Please see Additional Notes. All performance and holdings data as at 30-Apr-26. Past Performance does not
predict future returns. The value of investments and the income derived from investments will fluctuate and can
go down as well as up. A loss of capital may occur.
(1) Please note that this estimated transaction costs figure has not been calculated using the prescribed methodologies
required under EU regulations (i.e. MIFID II and PRIIPS). Where required by law or regulation, you may receive additional
estimates of transaction costs from us which will be calculated using these prescribed methodologies. These additional
estimates may differ from the estimated transaction cost figure included here. (2) The ongoing charges figure is based on
expenses during the previous year. See details in the Key Investor Information Document. The on-going charges are the fees
the fund charges to investors to cover the day-to-day costs of running the funds. They are taken from the fund and impacts
on the fund’s return. Fund charges will be incurred in multiple currencies, meaning that payments may increase or decrease
as a result of currency exchange fluctuations. All charges will be paid out by the Fund, which will impact on the overall
return of the Fund. (3) The MSCI Europe Index (net) is a net total return index. Net total return is a reflection of return to an
investor, by reinvesting dividends after the deduction of withholding tax. The rate of withholding tax applied to the MSCI
Europe Index (net) is consistent with the actual rate of withholding tax the Portfolio will incur on dividends received from
foreign companies. (4) The Morningstar sector average figures are calculated using all open funds available in the universe
at the indicated time period. The number of funds in a Morningstar sector varies over time as new funds are launched and
funds close. Source: Morningstar ©2026 Morningstar, Inc. All Rights Reserved. (5) Fund returns are shown net of applicable
ongoing fees within the portfolio, with dividends re-invested using the ex-dividend NAV. These returns are for comparison
of performance against specified index. As the investor may be liable to other fees, charges and taxes, they are not meant
to provide a measure of actual return to investors. The performance data do not take account of the commissions and costs
incurred on the issue and redemption of shares. (6) Portfolio holdings may not represent current, future investments or all of
the portfolio's holdings. Future portfolio holdings may not be profitable. For the avoidance of doubt, when buying units in the
funds you are not investing directly in the portfolio holdings.
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Financial Information

Net Asset Value (NAV) - Class I
Shares (Acc.)

EUR 38.12

Total Net Assets (m) EUR 6,701

Fund Characteristics

Currency - Class I Shares (Acc.) EUR

Inception Date - Class I Shares (Acc.) 05-Sep-06

Fund Domicile Luxembourg

Fund Facts

ISIN - Class I Shares (Acc.) LU0234682044

Bloomberg Ticker - Class I Shares
(Acc.)

GSECEIA LX

Dividend Distribution Frequency None

Dealing and valuation Daily

Reporting year end 30 November

Reference Benchmark MSCI Europe (Net Total
Return, Unhedged, EUR)

Settlement T + 3

Fund Objective and Investment Policy

The Fund seeks to provide capital growth over the longer term.The
Fund seeks to achieve its objective by holding shares or similar
instruments relating to European companies. Such companies
are either based in or earn most of their profits or revenues from
Europe. The Fund may also invest in companies which are based
anywhere in the world. The Fund utilises the CORE strategy, a
multi-factor proprietary model developed by Goldman Sachs which
aims to forecast returns on securities.



Glossary

● Beta – Measures the sensitivity of the fund’s returns to the comparative benchmark index return (annualised). The nearer to 1.00, the closer the historical fluctuations in the value of the
fund are to the benchmark. If above 1.00, then fund fluctuations have been greater than the benchmark.

● Commissions – Total amount paid to executing brokers in relation to dealing in buying and selling of investments in the Fund during year ending 30 November 2024.
● Excess returns – The return of the fund in excess of the benchmark/index return (annualised).
● Historical tracking error – Measure of the actual deviation of the fund’s returns from the comparative benchmark index returns (annualised). A higher number means that the fund is

taking greater risk against the benchmark.
● Historical Volatility of Portfolio – Illustrates the dispersion of the fund’s realized monthly returns around the average monthly return, indicating how volatile the fund’s return is over

time. The higher the number the more volatile the fund’s returns.
● Net Asset Value – Represents the net assets of the fund (ex-dividend) divided by the total number of shares issued by the fund.
● Ongoing Charges – The ongoing charges figure is based on the fund’s expenses during the previous 12 months, on a rolling basis. It excludes transaction costs and performance fees

incurred by the fund.
● Other Expenses – Fees deduced from the Fund’s assets incurred as part of the Fund’s operations, including, where applicable, costs incurred by the Fund when investing in other funds.
● Other Costs – Total amount of costs incurred by the Fund outside Commissions during year ending 30 November 2024. These may include, but not limited to, market fees and local taxes.
● R2 – Measure that represents the percentage of a portfolio movement linked to movements in the benchmark index return (annualised). The nearer to [1.00], the more a fund is tracking the

risk of the benchmark, and the less risk that the fund is taking against the benchmark.
● Swing pricing – The swing factor represents the factor in place month end and is subject to change on any Dealing Day depending on prevailing market conditions.
● Transactions costs – Total trading costs of transactions incurred by the fund, including Commissions during year ending 30 November 2025. Does not include trading spreads incurred on

transactions.
● Turnover ratio – Measure of how frequently over the period assets are bought or sold in the fund (Lower of Purchases or sales by the Fund/Average net assets of the Fund).

3

Goldman Sachs Europe CORE Equity Portfolio

Important Risk Considerations

● Counterparty risk a party that the Portfolio transacts with may fail to meet its obligations which could cause losses.
● Custodian risk insolvency, breaches of duty of care or misconduct of a custodian or subcustodian responsible for the safekeeping of the Portfolio's assets can result in loss to the Portfolio.
● Derivatives risk derivative instruments are highly sensitive to changes in the value of the underlying asset that they are based on. Certain derivatives may result in losses greater than the

amount originally invested.
● Exchange rate risk changes in exchange rates may reduce or increase the returns an investor might expect to receive independent of the performance of such assets.  If applicable,

investment techniques used to attempt to reduce the risk of currency movements (hedging), may not be effective. Hedging also involves additional risks associated with derivatives.
● Liquidity risk the Portfolio may not always find another party willing to purchase an asset that the Portfolio wants to sell which could impact the Portfolio's ability to meet redemption

requests on demand.
● Market risk the value of assets in the Portfolio is typically dictated by a number of factors, including the confidence levels of the market in which they are traded.
● Model risk the Investment Adviser employs sophisticated models, developed by Goldman Sachs, which select investments for the Portfolio. Investments selected using these models may

perform differently than expected as a result of the design of the model, inputs into the model or other factors.
● Operational risk material losses to the Portfolio may arise as a result of human error, system and/or process failures, inadequate procedures or controls.
● Complete information on the risks of investing in the fund are set out in the fund’s prospectus.



Confidentiality 
No part of this material may, without GSAM’s prior written consent, be (i) copied, photocopied or duplicated in any form, by any means, or (ii) distributed to any person that is not an employee,
officer, director, or authorized agent of the recipient. 
© 2026 Goldman Sachs. All rights reserved.
Registered and Principal Offices: Luxembourg domiciled Funds Registered Office: c/o State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, Avenue J-F Kennedy L-1855, Luxembourg
Any reference to a national regulator is for information purposes only and should not be construed as an endorsement, or otherwise, by that regulator as to the merits on investing in the fund.
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Additional Notes
Details of the fees payable by you in connection with the fund are set out in the fund’s offering documents/ MiFID II costs and charges document.This is a marketing communication. Please refer to
the Prospectus of the Fund/s and the Key Information Document (KID) or UK Key Investor Information Document (KIID) (as applicable) before making any final investment decisions. 
Furthermore, this information should not be construed as financial research. It was not prepared in compliance with applicable provisions of law designed to promote the independence of financial
analysis and is not subject to a prohibition on trading following the distribution of financial research. 
This information is intended for viewing only by the intended recipient and may not be reproduced or distributed to any person in whole or in part without the prior written consent of GSI. Goldman
Sachs International accepts no liability for the misuse or inappropriate distribution of this material. 
Offering Documents: This material is provided at your request for informational purposes only and does not constitute a solicitation in any jurisdiction in which such a solicitation is unlawful or
to any person to whom it is unlawful. It only contains selected information with regards to the fund and does not constitute an offer to buy shares in the fund. Prior to an investment, prospective
investors should carefully read the latest Key Investor Information Document (KIID) as well as the offering documentation, including but not limited to the fund’s prospectus which contains inter alia
a comprehensive disclosure of applicable risks. The relevant articles of association, prospectus, supplement, KIID and latest annual/semi-annual report are available free of charge from the fund’s
paying and information agent and/or from your financial adviser. 
Distribution of Shares: Shares of the fund may not be registered for public distribution in a number of jurisdictions (including but not limited to any Latin American, African or Asian countries).
Therefore, the shares of the fund must not be marketed or offered in or to residents of any such jurisdictions unless such marketing or offering is made in compliance with applicable exemptions for
the private placement of collective investment schemes and other applicable jurisdictional rules and regulations. 
Investment Advice and Potential Loss: Financial advisers generally suggest a diversified portfolio of investments. The fund described herein does not represent a diversified investment by itself.
This material must not be construed as investment or tax advice. Prospective investors should consult their financial and tax adviser before investing in order to determine whether an investment
would be suitable for them.  
An investor should only invest if he/she has the necessary financial resources to bear a complete loss of this investment. 
Swing Pricing: Please note that the fund operates a swing pricing policy. Investors should be aware that from time to time this may result in the fund performing differently compared to the
reference benchmark based solely on the effect of swing pricing rather than price developments of underlying instruments. 
Fees are generally billed and payable at the end of each quarter and are based on average month-end market values during the quarter. 
Additional information is provided in our Form ADV Part-2 which is available at http://www.adviserinfo.sec.gov/IAPD/Content/Search/iapd_Search.aspx. 
Details of the fees payable by you in connection with the fund are set out in the fund’s offering documents/ MiFID II costs and charges document. 
Documents providing further detailed information about the fund, including the articles of association, prospectus, supplement and key investor information document (KIID),
annual/semi-annual report (as applicable), and a summary of your investor rights, are available free of charge in English language and, as required, in your local language by
navigating to your local language landing page via https://www.gsam.com/content/gsam/ain/en/advisors/literature-and-forms/literature.html, and also from the fund’s paying
and information agents as listed below. If GSAM B.V. , the management company, decides to terminate its arrangement for marketing the fund in any EEA country where it is
registered for sale, it will do so in accordance with the relevant UCITS rules. 
In the EU and EEA, this marketing communication is disseminated by Goldman Sachs Asset Management B.V., including through its branches (“GSAM BV”). GSAM BV is authorised and regulated
by the Dutch Authority for the Financial Markets (Autoriteit Financiële Markten, Vijzelgracht 50, 1017 HS Amsterdam, The Netherlands) as a manager of undertakings for collective investment in
transferable securities (“UCITS”). Under its licence as a manager of UCITS, the Manager is authorized to provide the investment services of (i) portfolio management; and (ii) investment advice.
Information about investor rights and collective redress mechanisms are available on am.gs.com/policies-and-governance. Capital is at risk. Any claims arising out of or in connection with the terms
and conditions of this disclaimer are governed by Dutch law.  
Capital is at risk. 
Austria: Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, Austria. 
Belgium: CACEIS Investor Services, Place Rogier II, 1210 Brussels, Belgium. 
Denmark: Stockrate Asset Management, Mollevej 9 E2, DK-2990 Niva, Denmark. 
France: CACEIS Investor Services Bank France, 105, rue Réaumur, 75002 Paris, France. 
Germany: State Street Bank GmbH, Brienner Strasse 59, 80333 Munich, Germany. 
Greece: Piraeus Bank S.A., 4 Amerikis Street, 10564 Athens, Greece. 
Ireland: CACEIS Ireland Limited, 9th floor, One George's Quay Plaza, George's Quay, Dublin 2, D02 E440. 
Italy: Société Genéralé Securities Services S.p.A. - Via Benigno Crespi 19/A Palazzo MAC2, 20159 Milano, Italy; AllFunds BANK S.A. U., Milan Branch - via Bocchetto 6, 20123 Milano, Italy; Banca
Sella Holding S.p.A. - Piazza Gaudenzio Sella 1,13900 Biella, Italy; Banca Monte dei Paschi di Siena SpA, Piazza Salimbeni 3, 53100 Siena, Italy; State Street Bank International GMBH – Succursale
Italy - Via Ferrante Aporti 10, 20125 Milano, Italy; CACEIS Bank, Italy Branch - Piazza Cavour 2, 20121 Milano, Italy. 
Luxembourg: State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg. 
Poland: Bank Pekao S.A, Zwirki i Wigury str. 31, 00-844 Warszawa. 
Slovenia: NOVA KBM d.d registered office at Ulica Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor, Slovenia. 
Sweden: Skandinaviska Enskilda Banken AB, through its entity Global Transaction Services, SEB Merchant Banking, Sergels Torg 2, ST MH1, SE-106 40 Stockholm, Sweden. 
Switzerland: In Switzerland, the Prospectus, the Key Information Document (KID) or UK Key Investor Information Document (KIID) (as available), the Fund’s offering memorandum or equivalent
document, the constitutional documents, the annual reports and, where produced by the Fund, the semi-annual reports of the Fund may be obtained free of charge from the Swiss Representative.
In respect of the shares, units or interests offered or advertised in Switzerland to Qualified Investors, the place of performance is at the registered office of the Swiss Representative. The place of
jurisdiction is at the registered office of the representative or at the registered office or place of residence of the investor. Swiss Representative:  
FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES LTD., Feldeggstrasse 12, CH-8008 Zurich. 
Swiss Paying Agent: GOLDMAN SACHS BANK AG, Bahnhofstrasse 3, 8001 Zurich. 
Please note in addition for: 
Australia: This material is distributed in Australia and New Zealand by Goldman Sachs Asset Management Australia Pty Ltd ABN 41 006 099 681, AFSL 228948 (‘GSAMA’) and is intended for
viewing only by wholesale clients in Australia for the purposes of section 761G of the Corporations Act 2001 (Cth) and to clients who either fall within any or all of the categories of investors set out
in section 3(2) or sub-section 5(2CC) of the Securities Act 1978 (NZ). 
Hong Kong: This material has been issued or approved for use in or from Hong Kong by Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Limited.  
Netherlands: The fund is included in the register kept by the Stichting Autoriteit Financiële Markten. 
Singapore: This material has been issued or approved for use in or from Singapore by Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte. Ltd. (Company Number: 201329851H). 
Spain: The fund is a foreign UCITS registered with the CNMV registry with number 141 (SICAV), 913 (SICAV II), 305 (PLC). A full description and KIID for the fund and other mandatory documentation
is available free of charge from any of the authorised distributors of the fund listed in the Comisión Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) webpage at www.cnmv.es. 
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• กองทุนนี้เป็นกองทุนตราสารทุนที่ลงทุนในต่างประเทศ โดยจัดตัง้ในรูป 
Feeder Fund ที่เนน้ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ (กองทุนหลัก) เพียง
กอ งทุ น เ ดี ย ว  คื อ  Goldman Sachs Europe CORE® Equity Portfolio 
ดังนัน้ ผลตอบแทนของกองทุนนี้จงึขึน้อยู่กับกองทุนหลักทีก่องทุนลงทุน 
โดยหากผลตอบแทนของกองทุนหลักไดร้ับผลกระทบในทางลบจากปัจจัย
ความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้ง อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนของ
กองทนุนี้ และผูล้งทนุอาจมโีอกาสไดร้ับเงนิคนืนอ้ยกวา่เงนิลงทนุเริม่แรก 

• กองทนุนี้ไมไ่ดเ้ป็นกองทนุทีคุ่ม้ครองเงนิตน้ และมคีวามเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกับ
การลงทุนในต่างประเทศ เช่น ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงในเรื่อง
เศรษฐกจิ การเมอืง และสังคม ตลาดการเงนิ อัตราดอกเบีย้ และความเสีย่ง
ที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมายและภาษีอากรที่เกีย่วขอ้งของประเทศที่กองทุน
ลงทนุ เป็นตน้ 

• เนื่องจากกองทุนหลักมีกลยุทธ์ในการบริหารกองทุนแบบเชงิรุก (Active 
management) ดังนัน้ จงึมคีวามเสีย่งจากการตัดสนิใจลงทนุ การวเิคราะห์
หลักทรัพย์ หรือกลยุทธ์การลงทุนของผูจ้ัดการกองทุนอาจท าให ้
ผลตอบแทนของกองทนุไมเ่ป็นไปอยา่งทีค่าดหวังหรอืตามทีป่ระเมนิไว ้

• ภายใตส้ถานการณ์ปกตกิองทุนหลักจะลงทุนไม่นอ้ยกว่าสองในสามของ
มูลค่าทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุนหลัก ในตราสารทุนและ/หรอืหลักทรัพยท์ี่
เกีย่วขอ้งกับตราสารทุน (Equity Related Transferable Securities) ของ
บรษัิททีจ่ัดตัง้อยู่ในทวปียุโรป หรอืมสีัดสว่นรายไดห้รอืก าไรสว่นใหญ่จาก
การด าเนนิธุรกจิในทวปียุโรป โดยการลงทุนในตลาดตราสารทุนมคีวามผัน
ผวนและอาจมมีลูค่าลดลงอย่างมนัียส าคัญจากปัจจัยต่าง ๆ เชน่ ปัจจัยดา้น
ตลาด ผูอ้อกตราสาร กลุ่มอุตสาหกรรม เศรษฐกจิ การเมอืง กฎเกณฑ ์ภูมิ
รัฐศาสตร์ สภาวะตลาด และสภาวการณ์อื่น ๆ ซึง่ราคาของตราสารทุน
สามารถปรับลงลงอย่างมนัียส าคัญจากสภาวการณ์ขา้งตน้ และอาจสง่ผล
กระทบในทางลบต่อผลตอบแทนของกองทุนนี้ และผูล้งทุนอาจมีโอกาส
ไดร้ับเงนิคนืนอ้ยกวา่เงนิลงทนุเริม่แรก 

• เนื่องจากกองทนุหลักเนน้ลงทนุในตราสารทนุของบรษัิทในทวปียุโรป จงึมี
ความเสีย่งจากการลงทนุกระจุกตัว (Concentration Risk) ในกลุม่ประเทศ/
ภูมภิาคดังกล่าว ซึง่อาจสง่ผลใหก้องทุนหลักอาจขาดทุนอย่างมนัียส าคัญ
หากการลงทุนของกองทุนหลักในกลุ่มประเทศ/ภูมภิาคดังกล่าวมีมูลค่า
ลดลง ดังนัน้ หากผูล้งทนุพจิารณาแลว้เห็นว่าการลงทนุดังกลา่วเมือ่รวมกับ
เงนิลงทุนในพอรต์การลงทนุทัง้หมดของผูล้งทนุแลว้ท าใหก้ารลงทุนมกีาร
กระจุกตัวในภมูภิาคนัน้ ๆ ผูล้งทนุควรพจิารณากระจายความเสีย่งของพอรต์
การลงทนุโดยรวมของตนเองดว้ย 

• กองทุนหลักอาจใชส้ัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เป็นส่วนหนึ่งของนโยบายการ
ลงทุน หรอืเพือ่วัตถุประสงคใ์นการป้องกันความเสีย่ง ซึง่อาจรวมถงึแต่ไม่
จ ากัดเพียง สัญญาฟอร์เวิร์ดที่อ า้งอิงกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ (Foreign Currency Forward Contracts) สัญญาฟิวเจอร์ส
และสัญญาออปชัน (Futures and Option Contracts) (ที่อา้งอิงกับตรา
สารทุนและตลาดตราสารทุน) และสัญญาสวอป (Swaps) (ซึ่งรวมถึง 
Equity Swaps และ Total Return Swaps) ดังนั้น กองทุนจงึมีความเสีย่ง
มากกว่ากองทุนรวมที่ลงทุนในหลักทรัพย์อา้งองิโดยตรง ผูล้งทุนควรมี
ความเขา้ใจเกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ 
และควรค านึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะ
การเงนิของผูล้งทนุเอง และผูล้งทนุสามารถยอมรับความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้
จากการลงทนุได ้

• ในกรณีทีวั่นท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุใดๆ กองทนุหลักไดรั้บค าขอไถ่ถอน
หน่วยลงทุนรวมกันเกนิกว่ารอ้ยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทุนของกองทนุ
หลัก และเงินสดที่มีอยู่ของกองทุนหลักรวมถึงวงเงินกูท้ี่กองทุนหลัก
สามารถใชไ้ด ้ไมเ่พยีงพอทีจ่ะรองรับค าขอดังกล่าว หรอืคณะกรรมการหรอื
บรษัิทจัดการของกองทุนหลักในนามของกองทนุหลักเห็นว่า ไม่สมควรใช ้

เงินสดและวงเงินกูเ้พื่อรองรับค าขอดังกล่าว คณะกรรมการหรือบริษัท
จัดการของกองทุนหลักอาจตัดสนิใจเลือ่นการไถ่ถอนบางสว่นหรอืทัง้หมด
ออกไปตามระยะเวลาทีเ่ห็นว่าเป็นไปเพือ่ประโยชน์สงูสดุของกองทุนหลัก
ได ้ทัง้นี้ โดยทั่วไปแลว้ ระยะเวลาการเลื่อนการไถ่ถอนดังกล่าวจะไม่เกนิ 
10 วันท าการ และในวันท าการถัดจากระยะเวลาการเลื่อนการไถ่ถอน
ดังกลา่ว ค าขอไถถ่อนทีถ่กูเลือ่นจะไดร้ับการด าเนนิการกอ่นค าขอไถถ่อนที่
กองทุนหลักไดรั้บในภายหลัง โดยราคาที่ใชใ้นการไถ่ถอนจะเป็นมูลค่า
ทรัพยส์นิสทุธติอ่หน่วยลงทนุของกองทนุหลักในวันทีด่ าเนนิการไถถ่อน 

• กองทุนอาจลงทุนหรือมีไวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื่อ
ลดความเสี่ยง (Hedging) โดยอาจมี underlying เป็นตราสารทุน หน่วย
ลงทุนของกองทุน ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารทุน อัตราแลกเปลี่ยน 
อัตราดอกเบีย้ ทัง้นี้ การท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้อาจมตีน้ทุนและมคีวาม
เสีย่งที่เกีย่วขอ้งต่าง ๆ เช่น ความเสีย่งจากการที่คู่สัญญาผดินัดช าระหนี้ 
หรือไม่สามารถส่งมอบ (delivery failure) หรือไม่สามารถปฏิบัติตาม
ขอ้ตกลงได ้ความเสีย่งดา้นสภาพคล่องในการซือ้ขายหรือไม่สามารถปิด
สถานะได ้(close out position) เป็นตน้ โดยบริษัทจัดการจะก าหนดกล
ยุทธใ์นการบรหิารจัดการความเสีย่งที่เกดิขึน้จากการลงทุนในสัญญาซื้อ
ขายลว่งหนา้ ตลอดจนจัดใหม้รีะบบทีเ่หมาะสมในการบรหิารความเสีย่งของ
สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ เช่น บรษัิทจัดการจะวเิคราะหแ์ละตดิตามสถานะ
หรืออันดับความน่าเชือ่ถือของบรษัิททีเ่ป็นคู่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้อย่าง
ระมัดระวังและสม ่าเสมอ และหากมีการปรับตัวในทางลบอย่างมีนัยส าคัญ 
บริษัทจัดการจะพิจารณาปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนใหเ้หมาะสมกับ
สภาวการณ์ เพื่อลดความเสี่ยงจากการที่คู่สัญญาไม่สามารถท าตามขอ้

สัญญาตามทีต่กลงกันไว ้
• กองทนุอาจลงทนุหรอืมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ (Derivatives) เพือ่

ลดความเสีย่ง (Hedging) โดยอาจม ีunderlying เป็นตราสารทนุ หน่วย

ลงทนุของกองทนุ ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารทนุ อัตราแลกเปลีย่น 

อัตราดอกเบีย้ ทัง้นี้ การท าสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้อาจมตีน้ทนุและมคีวาม

เสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งตา่ง ๆ เชน่ ความเสีย่งจากการทีคู่ส่ัญญาผดินัดช าระหนี้ 

หรอืไมส่ามารถสง่มอบ (delivery failure) หรอืไมส่ามารถปฏบัิตติาม

ขอ้ตกลงได ้ความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่งในการซือ้ขายหรอืไมส่ามารถปิด

สถานะได ้(close out position) เป็นตน้ โดยบรษัิทจัดการจะก าหนดกล

ยทุธใ์นการบรหิารจัดการความเสีย่งทีเ่กดิขึน้จากการลงทนุในสัญญาซือ้

ขายลว่งหนา้ ตลอดจนจัดใหม้รีะบบทีเ่หมาะสมในการบรหิารความเสีย่งของ

สัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ เชน่ บรษัิทจัดการจะวเิคราะหแ์ละตดิตามสถานะ

หรอือันดับความน่าเชือ่ถอืของบรษัิททีเ่ป็นคูส่ัญญาซือ้ขายลว่งหนา้อยา่ง

ระมัดระวังและสม ่าเสมอ และหากมกีารปรับตัวในทางลบอยา่งมนัียส าคัญ 

บรษัิทจัดการจะพจิารณาปรับเปลีย่นแผนการลงทนุใหเ้หมาะสมกับ

สภาวการณ์ เพือ่ลดความเสีย่งจากการทีคู่ส่ัญญาไมส่ามารถท าตามขอ้

สัญญาตามทีต่กลงกันไว ้

• ในกรณีทีก่องทนุรวมลงทนุในสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้เพือ่การลดความเสีย่ง
โดยสินคา้หรือตัวแปรของสัญญาซื้อขายล่วงหนา้นั้นไม่ใช่สิ่งเดียวกับ
ทรัพยส์นิทีต่อ้งการลดความเสีย่ง บรษัิทจัดการกองทนุรวมใชข้อ้มลูในอดตี
ในการค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (absolute 
correlation coefficient) กองทนุรวมจงึมคีวามเสีย่ง หากสนิคา้หรอืตัวแปร
ทีส่ัญญาซือ้ขายล่วงหนา้อา้งองิ (underlying) และทรัพยส์นิทีต่อ้งการลด
ความเสี่ยงเคลื่อนไหวในทิศทางที่ไม่เป็นไปตามขอ้มูลในอดีต ซึง่อาจ
ส่งผลใหก้ารเขา้ท าสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ไม่สามารถลดความเสี่ยงได ้
อยา่งเต็มประสทิธภิาพ 

• กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไวซ้ ึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ 
(Derivatives) เพือ่ลดความเสีย่ง (Hedging) ดา้นอัตราแลกเปลีย่นเงนิตรา
ต่างประเทศ กองทุนจะท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เพื่อป้องกันความเสี่ยง
ดา้นอัตราแลกเปลี่ยนทัง้หมด (ระหว่างรอ้ยละ 95 – 105 ของมูลค่าเงิน
ลงทุนในต่างประเทศ) กองทุนจงึอาจมคีวามเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นใน
ส่วนที่ไม่ไดท้ าการป้องกันความเสี่ยงไว ้ซึง่อาจท าใหผู้ล้งทุนไดรั้บผล
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนหรอืไดร้ับเงนิคนืต ่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได ้
นอกจากนี้ การท าธุรกรรมป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นดังกล่าว
อาจมตีน้ทุน ซึง่ท าใหผ้ลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากตน้ทุนที่
เพิม่ขึน้ 
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• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึง่อยู่ภายใตก้ารบรหิาร
ของบริษัทจัดการได ้ (Cross Investing Fund) ตามอัตราส่วนที่บริษัท
จัดการก าหนด ดังนัน้ บรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานทีป้่องกันธุรกรรมที่
อาจก่อใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน์อันอาจเกดิจากนโยบายการ
ลงทุนที่เปิดใหม้ีการลงทุนในกองทุนรวมภายใตก้ารบริหารจัดการของ
บรษัิทจัดการเดยีวกัน เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สูงสดุแก่ผูถ้อืหน่วยลงทุนของ
ทัง้กองทุนรวมตน้ทางและกองทุนรวมปลายทาง ทัง้นี้ ผูถ้อืหน่วยสามารถ
สอบถามข อ้มูล ได ท้ี่  https://am.kkpfg.comผู ้ล งทุนคว รพิจ ารณา
ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายทีเ่รยีกเก็บจากกองทุนรวมและทีเ่รยีกเก็บจาก 
ผูถ้อืหน่วยลงทนุ เชน่ ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน (Front-end Fee) 
เป็นตน้ เนื่องจากค่าธรรมเนียมมีผลกระทบต่อผลตอบแทนที่ผูล้งทุนจะ
ไดร้ับ ดังนัน้ ผูล้งทุนควรพจิารณาการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวก่อน
การลงทนุ 

• เนื่องจากกองทุนมกีารลงทุนในต่างประเทศ ซึง่วันหยุดท าการของกองทนุ
ต่างประเทศที่กองทุนไปลงทุน และ/หรือประเทศที่เกี่ยวขอ้งกับการท า
ธุรกรรมการลงทุนอาจจะไม่ตรงกับวันหยุดท าการของประเทศไทย จงึอาจ
สง่ผลกระทบต่อการสง่ค าสั่งซือ้/ขายคนื/สับเปลีย่นหน่วยลงทุน และ/หรอื
ระยะเวลาในการช าระเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุใหก้ับผูถ้อืหน่วย/ผูล้งทนุ 

• การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้เงื่อนไข
ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

• ผูล้งทุนควรลงทุนในกองทุนนี้ เมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนเปิดนี้
เหมาะสมกับวัตถุประสงคก์ารลงทุนของผูล้งทุน และผูล้งทุนยอมรับความ
เสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากการลงทนุได ้และโปรดศกึษาค าเตอืนอืน่เพิม่เตมิใน
หนังสอืชีช้วนสว่นขอ้มลูกองทนุรวม 

 



 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 




